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NOTA SOBRE ATEORIADAESTABILIDADE DO
EQUILIBRIO EM MERCADOS MULTIPLOS:
JOHN HICKS

Técito Augusto Farias*

RESUMO - Esta nota trata das principais contribuicdes conceituais de um importan-
te economista do século XX, na teoria econdmica do equilibrio: estabilidade em mer-
cado mdltiplo. Apresentar alguns exemplos numeéricos, na linguagem simplificada, dos

resultados do Professor Hicks. Finalizamos, com uma avaliagcao das idéias de Hicks.
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ABSTRACT - This note treats conceptual contribution means of an important
economist of centhury 20 on economic theory of equilibrium :stability on multiple
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results .We finalize as an available of his ideas.
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INTRODUCAO

Hicks trata o problema da estabilidade em mercado competitivo multiplo num
sentido muito restrito, a estabilidade local. Deste modo, ndo leva em consideracao a
necessidade de explicar que qualquer que seja o estado inicial da economia, ela tende-
r4 ao equilibrio, ou seja, prevalece consideragdes estaticas. O conceito de estabilidade
estatica Walrasiana é generalizada para o caso de mercado multiplos, ou seja para
situacdes de equilibrio por Hicks &falue and Capital (1939).

2. EstaBiLiDADE EM HICKS

No caso do mercado Unico, sabe-se que a estabilidade Walrasiana procede,
se, a pregos acima do preco de equilibrio, 0 excesso da demanda € negativo (oferta
excede demanda) e a precos abaixo do preco do equilibrio, 0 excesso da demanda é
positivo (demanda excede oferta).

Para Hicks, no caso de mercados multiplos os efeitos de uma mudanca de
preco de uma mercadoria sobre os precos de outras mercadorias na situacdo de
equilibrio geral séo levados em considerac¢@o.Assim sendo, com o propésito de desen-
volver o conteddo analitico sobre a estabilidade em mercados multiplos em Hicks
(1939) procede-se de modo a definir alguns instrumentos de analise considerados
fundamentais para a compreenséo das condi¢gfes de estabilidade.

Primeiro, um mercado é definido como imperfeitamente estavel se uma queda
no preco de uma mercadoria particular gera um excesso da demanda para aquela
mercadoria, depois que todos 0s outros precos tém se ajustado eles mesmos de modo

@ gue oferta é novamente igual a demanda em todos 0os mercados exceto para aquele
da mercadoria particular (Hicks, 1939, p. 62). Formalmente,
dE(P) J
: = <0, eq. 01
dP, J

onde J é o determinante jacobiano do sistema completé eofator de b. Uma
aplicacao direta facilita a compreenséo do conceito. Suponha que exista uma econo-
mia cuja representacdo é dada pelas equacdes abaixo:

{E2=3P2+4P3—17

E,=P,+P,-5
3 +4
1 +1
i -1
dE; _ 234 _ Y _ L,
dP2 +1 +1 1
3 +4
1 +1
dEs _ _38-4 _ (1 _ 1 <0
dP; +3 3 3 3
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Segundo, um mercado é definido como perfeitamente estavel se uma queda
no preco abaixo do preco de equilibrio gera um excesso da demanda depois que
gualguer dado subconjunto de precos em outros mercados for ajustado de modo que a
oferta novamente iguala a demanda, com todos 0s outros precos restantes mantidos
constantes. (Hicks, 1939, p. 62). Formalmente,

% b <0 2)

- = . R e .

ap, a
onde E) sdo coeficientes do sistema completo. Introduz-se um exemplo numérico.
Imagine uma economia que possui trés mercadorias representada pelas fungbes ex-
cesso da demanda descrita a seguir:

{ E,=-P,+3P, -5
E,=P,-P,-1

E
B2 _4<o
oP,
Es _1<o
0P

De acordo com as definicbes acima, fica estabelecido o resultado: se cada
mercado Unico é estavel, o sistema econémico inteiro € dinamicamente estavel. A
validade do teorema esta ligada diretamente as condi¢cdes necessarias e suficientes
para a existéncia da estabilidade perfeita.

Satisfeitas as duas condicOes para estabilidade perfeita Hicksiana, eq. (5) e
eq. (6), afirma-se que o sistema possui estabilidade verdadeira.

Suponha que todas as fun¢cdes excesso da demanda sdo continuas e
diferenciaveis. Com efeito, dado,

E,=E,(P,..P)

E =E_ (P,..P)

e diferenciando totalmente cada fungdo excesso da demanda com res|fttina P
0s pregos que néq Mantidos constantes) obtém-se

dE; _ 0B dP; P OB,  dPy
dP, oP, dP: oP, dP:
dE, _ OB, dP> 0B,  dPy
dP, oP, dP> oP, dP:

ou na forma matricial
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dE; ) =— oF, dP,
dE’z 0Py oP, dPZ
dEn GEn .............. aEn dPn
dP2 5P2 .............. apn | - dP2 |

onde cada derivada parcial esta sendo avaliada no conjunto dos precgos de equilibrio

dP; .

=0 se dEi 0
dP, dP,
dE; .

=0 se dP; 0
dP, dP,

para il { 2, ..., n }. Significa dizer que ignora-se os efeitos sobre todos os outros
precos de uma mudanga emAssim sendo,

dE;
dP;

= Ex

e de acordo com condigc&o de estabilidade perfeita tem-se

dE>

dP-

0 que implica E,< 0. Reenumerando as mercadorias, conclui-se que estabilidade
perfeita exige que & 0, Significa dizer geometricamente que a curva agregada de

<0

excesso da demanda para cada mercadoria deve ser decrescente. Veja a Figura 23:

I:)2 I:)n

P02 Pon

> >
Eq En

a)E,, <0.. b)..E, <0

nn

Figural- Funcdes excesso da demanda
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Dando sequéncia ao procedimento acima € estabelecido o resultado funda-
mental:

Teorema 1 - O sistema econdmico é considerado perfeitamente estavel se e
somente se os menores principais da matriz ] &ternam em sinal (apresenta-se
abaixo as condicdes referentes a uma economia com trés mercadorias, onde uma
delas é o numerario: sistema normalizado).

oE
b22 = 2 <0 bss = OEs <0
aPZ 8P3
OE> OE>
oP> oPs3
>0
OE3 OE3
oP» 0P3

Um exercicio numérico é ilustrado em detalhe para servir como material de apoio a
compreensao do resultado estabelecido. Suponha uma economia que possui funcdes
excesso da demanda descritas:

E,=-3P,+4P -5
E,=4P,- 6P, + 4
3 4
E=
4 6
b,=-3<0 e b, =-6<0
3 4
=18-16=2>0
4 6

e, conclui-se que o sistema é perfeitamente estavel.

Para Professor Hicks, no sistema econdmico abstrato a Unica fonte possivel
de instabilidade no mecanismo competitivo € a ocorréncia do efeito-renda assimétrico.
Com efeito, prova o teorema seguinte:

Teorema 2 - Os menores principais da mgjg i, r 0{1, ..., n } alternam em sinal
se efeitos-renda s@o simétricos em relagdo aos consumidores.
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O trabalho do Professor Hicks sobre a estabilidade do equilibrio competitivo
fornece valiosas contribuicbes ao contetdo analitico, destacando-se a integracdo da
teoria dindmica com o método da estatica comparativa, o que significa dizer que
estatica comparativa ndo tem significancia em teoria econdmica a menos que o siste-
ma econdmico seja dinamicamente estavel. Por conseguinte, a inovagao fundamental
devida ao Professor Hicks consiste na derivagdo das propriedades do sistema de
equilibrio a partir das condicdes de estabilidade de um sistema dinamico correspon-
dente. Primeiro, as condigbes de estabilidade Hicksiana fornecem um conjunto de
condicOes de estabilidade que s&o independentes da velocidade de resposta dos pre-
cos individuais a diferengas entre oferta e demanda. Segundo, em uma certa classe
de sistemas de mercados, estabilidade perfeita Hicksiana é a condi¢do necessaria e
suficiente para estabilidade dinamica verdadeira, ou seja, estabilidade dinamica de
primeira espécie. llustra-se o resultado através de um exercicio numérico. Suponha
uma economia constituida por funcdes excesso da demanda para trés mercadorias

{ E,=-4P, -6P, - 24
E,=8P,-16P, - 64
-4 -6
1 b,= -4<0 2 =112>0
b,,=-16<0 8 -16

Satisfeitas as duas condicdes para estabilidade perfeita Hicksiana, afirma-se que o
sistema possui estabilidade dindmica verdadeira.

3.CONSIDERACOES FINAIS.

Os principais trabalhos escritos de Hicks sobre equilibrio geral (1934, 1939) se
referem principalmente a uma avaliacao da @&emnents of Pure Economicgle
Walras (1934), e seu lividalue and Capital (1939) que nos Capitulos de IV a VIl
discute sobre o problema do equilibrio dando énfase ao problema da estabilidade do
equilibrio competitivo criando alguns conceitos: estabilidade perfeita e imperfeita para
uma economia em mercados multiplos. Realizando sua exposicdo através da lingua-
gem geométrica bidimensional e no apéndice, traduz todo material descritivo em
formalismo matematico. Apesar de sua formacao universitaria na graduacao ter sido
em matematica, Hicks ndo usa os conhecimentos avancados para elaborar uma teoria
estruturada sobre o problema da estabilidade do equilibrio geral, pois tal realizacéo
exige conhecimento além daqueles encontrado¥aone and Capital. Contudo,
Hicks detinha os conhecimentos basicos em teoria das matrizes, determinantes e o
calculo diferencial e integral de fun¢des reais a varias variaveis reais, o que facilitou a
sua leitura do livro de Walras assim como para construir o0 modelo para mercados
multiplos. Porém, ndo usa o conhecimento de sistemas dinamicos, pois acreditava no
seu poder de argumentacao descritiva em detrimento da analise matematica formal,
conforme patente em seu prefacio\@due and Capital (1939), necessario para
avancar na elaboracdo de uma teoria do equilibrio geral onde o problema da estabili-
dade teria tido melhor avaliacao, tedrica e aplicada, como o fizeram Samuelson, (1941,
1942, 1947) Lange (1944) e Metzler (1945), na década de 40.
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