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Distribuicdo dos impactos de investimentos
em construcao civil no nordeste: Programa

Minha Casa Minha Vida*

Resumo: Este artigo consiste na avaliacio dos resultados do Programa Minha
Casa Minha Vida - PMCMV utilizando um modelo de insumo-produto inter-
regional, com o intuito de analisar a distribuigdo dos impactos econdmicos sobre a
produgio, emprego, saldrios ¢ valor adicionado entre os estados da regido nordeste
e o restante do Brasil. Para avaliar esse fendmeno, foram utilizados os valores de
investimentos planejados pelo PMCMV para o setor da construgao civil entre 2009
¢ 2012 deflacionados pelo Indice Nacional de Custos da Construcio de Mercado —
Disponibilidade Interna (INCC-DI) para dezembro de 2012. Para calcular o impacto
sobre o nivel de emprego, os multiplicadores foram deflacionados pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) também para dezembro de 2012.
Os resultados indicam que os estados do NE receberam parcelas de investimentos
superiores ds suas respectivas participagdes na produgio nacional. Porém, considerando
que a estrutura produtiva e o aspecto econdmico da Regiao Nordeste exige uma forte
interdependéncia setorial do restante do Brasil, partes dos investimentos iniciais
acabam sendo escoados para outros estados tendo como consequéncia um efeito de
transbordamento da riqueza inicialmente programada.

Palavras-chave: Modeclo inter-regional de insumo-produto; PMCMY; Construgio
civil; Multiplicadores.

Abstract: This paper consists in evaluating the results of the Minha Casa Minha Vida
Program —-PMCMYV, using a inter-regional input-output model, in order to analyze
the distribution of the economic impacts on production, employment, wages and
value added between the states of the Northeast region and the rest of Brazil. To
evaluate this phenomenon, the values of investments planned by PMCMV for the
civil construction sector between 2009 and 2012 were used deflated by the National
Index of Construction Costs Market - Internal Availability (INCC-DI) for December
2012. To calculate the impact on employment, the multipliers were deflated by the
National Consumer Price Index (IPCA) also for December 2012. The results indicate
that the magnitudes of the program investments in the northeastern states were
bigger than their shares in the national GDP - Gross Domestic Product. However,
considering that the structure and economics of the Northeast sector requires a
strong interdependence of the rest of Brazil, parts of the initial investments end up
being disposed of for other states resulting in a spillover eftect of wealth scheduled.

Keywords: Inter-regional input-output model; PMCMYV; Civil construction sector;
Multipliers.
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Introducao

O Programa Minha Casa, Minha Vida (PMCMV), regulamentado pela Lein® 11.977,
de 07 de julho de 2009, atuou como medida de combate A crise econdmica experimentado
em 2008. O objetivo econdmico do programa foi impulsionar a economia via estimulos
as atividades na construgio civil ¢ mitigar os riscos de impacto da crise econdmica global
sobre o setor ¢ também sobre a oferta de crédito imobilidrio. Além disso, o PMCMV
destacou-se pelo cunho social de viabilizar o acesso 2 moradia a segmentos sociais mais
carentes da populagio brasileira. A meta inicial do programa era produzir um milhio de
novas moradias para familias com rendimento de até 10 saldrios minimos.

Considerando que os efeitos da crise tornavam-se expressivos a cada dia, era
preciso fazer algo para que a economia brasileira nao sofresse tio profundamente seus
impactos. Assim, consciente de que a construcio civil é um setor da economia que tem
a capacidade de gerar muitos empregos, o Governo Federal implementou o PMCMV. O
setor da construgio civil ganhou um papel de destaque nos tltimos tempos onde vérios
fatores contribuiram para o melhor desempenho do setor. O incremento na oferta de
crédito imobilidrio, o aumento do emprego formal, o crescimento da renda per capita ¢
a estabilidade macroecondmica foram alguns desses fatores.

A importincia da cadeia da construgio civil para o desenvolvimento econémico ¢
social do Pafs é puiblica e notdria. Ao se expandir, todos os setores que a compde elevam
seu ntmero de postos de trabalho, contribuindo para reduzir o indice de desemprego,
além de atender as necessidades impostas pelo crescimento demogrifico e pelo déficit
habitacional acumulado ao longo da histéria.

Conclui-se entdo, que o PMCMV nio foi pensado exclusivamente para minimizar
ou sanar o déficit histdrico na drea habitacional. Pois também foi utilizado para atenuar
os efeitos da crise econdmica que se abateu sobre o Brasil na segunda metade de 2008.

Os objetivos do presente trabalho sio: avaliar se a distribui¢o de investimentos
planejados pelo PMCMV gera impactos mal distribuidos pelos estados do Nordeste,
baseando-se no instrumental de modelos de insumo-produto; verificar como os impactos
sobre importantes varidveis econdmicas, tais como emprego, renda ¢ valor adicionado
se distribuem em comparacio com a distribui¢io de gastos planejados pelo PMCMYV; e
determinar o percentual de vazamento da produgio para outros estados.

Para tanto, sdo utilizadas informagdes da Matriz de Insumo-Produto inter-regional do
Nordeste ¢ Estados (Guilhoto et al, 2010), de iniciativa do Banco do Nordeste do Brasil
(BNB), em parceria com os Departamentos de Economia da FEA-USP e DERSA. A
partir disso, é possivel simular os impactos desses investimentos sobre produto, emprego
e renda no Estado, bem como analisar os efeitos de vazamentos para a regiio Nordeste
¢ para o resto do Brasil.

Justifica-se a realizagio dessa andlise para todos os estados do nordeste, com o intuito
de se obter uma fotografia muito relevante sobre a distribui¢ao de impactos na regiio,
principalmente para objetivos de politica econdmica. A mensura¢io do potencial da
construgio civil na produgio, geragio de emprego, salrio e valor adicionado, se justifica
na medida em que esses indicadores podem se apresentar como importante instrumento
de anilise de politicas puiblicas, fornecendo respaldo em dados reais para decisdes acerca
de politicas de desenvolvimento econdmico. Se, por exemplo, o setor da construgio civil,
intensivo em mao de obra, apresentar potencial de geragio de emprego significativo,
justifica-se ateng¢ao a esse setor se 0 objetivo da politica econémica for ampliar o ndmero de
trabalhadores empregados. Além disso, este estudo procura demonstrar que as estruturas
produtivas dos estados devem ser consideradas em programas de governo que visem 2
redugio das desigualdades inter-regionais, devido ao efeito de transbordamento da riqueza
inicialmente programada.
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O estudo é composto por cinco se¢des. A primeira, introdugio, descreve os problemas
motivadores, objetivos e justificativa do artigo. Além disso, faz uma caracterizagio inicial
PMCMYV, identificando a sua origem e meta inicial. Na segunda se¢io é exposta a Revisio
de Literatura apresentando alguns dos trabalhos mais relevantes e pertinentes a pesquisa
desenvolvida dentro da literatura de Insumo-Produto. Na terceira se¢io sio expostos os
procedimentos metodolégicos para a andlise dos resultados, bem como as etapas envolvidas
na preparacio dos dados contidos na matriz insumo-produto. Em seguida, quarta secio,
sdo apresentados os resultados dos indicadores obtidos. Por fim, na quinta secio, sio
apresentadas as conclusoes do estudo.

Revisao de literatura

Matriz Insumo-Produto

Na literatura encontramos varios trabalhos que utilizam a MIP para medir o impacto
de alguma atividade na economia, através da renda, producio e emprego. De acordo com
Leontief (1987, p. 860):

A anilise de Insumo-Produto é uma extensio pritica da teoria
clissica de interdependéncia geral que vé a economia total de
uma regiio, pafs, ou mesmo do mundo todo, como um sistema
simples, e parte para descrever e para interpretar a sua operagio

em termos de relacoes estruturais basicas observiveis.

Em um dos primeiros trabalhos desenvolvidos utilizando a versao regional da Teoria do
Insumo-Produto, Isard ¢ Kuenne (1953) apresentaram um estudo em que sio estimados
os impactos locais causados pela introdugio da inddstria do ago na regido da Grande Nova
York- Filadélfia na década de 1960. Neste estudo, sio apresentados os efeitos causados
pela elevacio da capacidade produtiva de aco estimada em 3.0 milhdes de toneladas por
ano para a regido. Naquele estudo, foi suposto uma lista de bens a serem fornecidos para
aregiio por conta da inddstria a ser instalada. Tendo-se utilizado os coeficientes nacionais
do setor de ago para se obter essa listagem setorizada, o que representou um choque de
demanda para os demais setores instalados.

A revisio da literatura sobre as virias aplicagdes da matriz de insumo-produto para a
economia brasileira ajuda a esclarecer a importincia do método para andlise da economia
de uma regio. Na literatura contemporanea, pelo menos trés trabalhos merecem destaque,
por aplicarem a mesma metodologia utilizada neste artigo ¢ por também focarem os
impactos econdmicos oriundos da atividade da Construgao Civil.

Drum (2010) analisou os impactos gerados com a construgao de 51.795 unidades
habitacionais, no Estado do Rio Grande do Sul, dentro do proposto pelo Programa Minha
Casa Minha Vida. Para efeito de cilculo, foi utilizado como referencial a proposta do
Sistema Nacional de Pesquisa Mensal ¢ Indices da Construgio Civil (SINAPI) de uma
unidade de padrao médio, com 46,15 m2, cujo prego do metro quadrado em julho de
2009, era de R$729,99, chegando-se a um custo de R$ 33.689,00 por unidade, o que,
multiplicado pelo ntiimero de unidades a serem construidas chega-se a um montante
de R$1.744.921.755,00, valor este que, distribuido pelos varios setores que compdem a
Matriz de Insumo-Produto desenvolvida pela Fundagio de Economia e Estatistica (FEE),
conseguiu-se determinar o impacto gerado na economia ¢ no emprego.

Souza (2009) apresentou o estudo sobre a construgio civil brasileira através da teoria
de insumo-produto, utilizando as matrizes de 2000 e 2005 do IBGE. Estabeleceu-se as
bases conceituais das relagdes inter-setoriais e o desenvolvimento, procurando identificar
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os elementos tedricos para compreensio do tema. A classificagio dos subsetores industriais
da MIP seguiu o conceito de base técnica similar. Definido o complexo, percebeu-se que
ele responde por aproximadamente 12,5% do valor adicionado. Shimizu e Domingues
(2010) projetaram os impactos econdmicos do projeto de investimentos gerado pela
primeira fase do Programa Minha Casa, Minha Vida (PMCMV), por meio da utiliza¢io
de um modelo de equilibrio geral computivel (EGC), concluindo que os impactos de
curto prazo dos investimentos do programa resultariam em efeitos econdmicos positivos e
negativos sobre o territdrio e os setores produtivos. Os efeitos positivos dos investimentos
propostos pelo programa se manifestaram pelo aumento anual do investimento exégeno
agregado no pafs, em aproximadamente 0,917% ao ano acima do que ocorreria sem os
investimentos do PMCMV. Esse aumento do investimento levou ao aumento do emprego
(0,155% a.a.) e do PIB real (0,078% a.a.). Por outro lado, como efeito negativo houve
uma pressio sobre os pregos, resultando numa elevagio de 0,200% ao ano no indice de
pregos ao consumidor (IPC).

No presente trabalho, ¢ utilizado o modelo inter-regional de insumo-produto, com o
objetivo de mensurar a variagio que ocorre no produto de cada setor da economia, dada
uma varia¢io na demanda final, contabilizando os efeitos diretos ¢ indiretos. Por exemplo,
supondo que haja um aumento da demanda no setor de construcio civil, o modelo vai
mostrar os impactos que esse aumento vai gerar no proprio setor de construgio civil, assim
como nos demais setores da economia. Somando os efeitos em cada setor encontra-se a
variagio total na economia.

Déficit habitacional

O Déficit Habitacional é uma expressio que tenta mensurar o ntmero de individuos
sem moradia adequada em uma determinada regiao e estd ligado diretamente as
deficiéncias de estoque de moradias. Agrega tanto as moradias sem condigdes de serem
habitadas devido a precariedade das construgdes, quanto i necessidade de incremento
do estoque, decorrente da coabitagio familiar ou da moradia em locais destinados a fins
nao residenciais. Com o intuito da obtengao de dados atualizados no que tange o setor
habitacional do Brasil, a Fundagio Joio Pinheiro aferiu o déficit habitacional brasileiro
com base nos dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) 2007 do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2007, o déficit habitacional
brasileiro foi estimado em 6,273 milhdes de domicilios, dos quais 5,180 milhoes, ou
82,6% estao concentrados nas dreas urbanas.

Das cinco regides brasileiras, o Sudeste lidera a demanda nacional, com necessidades
de novos domicilios estimadas em 2,335 milhdes de unidades (37,2% do total), seguido
do Nordeste com 2,144 milhdes de unidades (34,2% do total). As soma das duas regides
citadas representam aproximadamente 3/4 do déficit habitacional brasileiro. Embora a
caréncia de novos domicilios esteja concentrada nas regides Sudeste e Nordeste, o déficit
apresenta caracterfsticas diferentes quanto a sua composi¢io. Enquanto no Sudeste o
problema estd localizado eminentemente na drea urbana, no Nordeste grande parte da
caréncia estd na area rural. No Sudeste, do total de 2,335 milhdes, 95,18% das novas
moradias deverio ser construidas nos centros urbanos e apenas 4,82% nas dreas rurais.
Jdno Nordeste a caréncia € de 1,462 milhoes na zona urbana (68,16%) e 683 mil na zona
rural (31,84%).

Do ponto de vista das populagdes relativas e absolutas, ¢ também bastante grande a
diferenca entre essas regies. Na Sudeste o déficit representa 9,3% do total dos domicilios,
percentual apenas superior ao da regiio Sul, que é de 7,9%. Historicamente, ¢ onde o
déficit afeta proporcionalmente menor parcela da populagio. Em situagio oposta estio a
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regido Nordeste, com 15%, e a Norte, onde as caréncias representam 16,7% dos domicilios.
Nessas duas altimas o déficit nas dreas rurais ¢ superior a 18%.

De acordo com o estudo realizado pela Fundagio Jodo Pinheiro 2007, dentre as
Unidades da Federagio, deve-se destacar os valores absolutos do déficit habitacional
em Sio Paulo: estima-se a necessidade de 1,234 milhio de novas moradias, 9,6%
dos domicilios, das quais 629 mil em sua regiio metropolitana. Devem ser também
mencionados Minas Gerais, com correspondentes 521 mil ou 8,8%, das quais 129 mil
na regido metropolitana de Belo Horizonte; Bahia, com 511 mil ou 12,9%, sendo 141
mil na RM Salvador; Rio de Janeiro, com 479 mil ou 9,1%, sendo 379 mil na sua regiao
metropolitana; ¢ Maranhio, com 461 mil ou 29,5%.

Percentualmente, e considerando apenas as dreas urbanas, a situagio ¢ mais critica
no Maranhio, onde o déficit representa 22% do estoque de domicilios, Amapd, 20,3%,
Amazonas, 18,9%, Roraima, 15,9%, Pari, 15,6% e Tocantins, 15,4%. Exceto o Maranhio,
todos os estados localizam-se na regido Norte. Deve-se ressaltar também o déficit relativo
do Distrito Federal, 15,1%. Em relagio as regides metropolitanas, em todas localizadas
nas regides Nordeste e Norte o déficit é superior a 12%. O destaque vai para a de Belém,
16,5%, e Salvador, 13,7%. A evolugio do déficit habitacional brasileiro no periodo 1993
22004 teve um crescimento de 26,3%, passando de 6,247 milhoes para 7,890 milhdes
de moradias. Nesse mesmo periodo, o niimero de domicilios no Pafs passou de 37,064
milhoes para 51,840 milhoes, representando um crescimento de 40%. Assim, a despeito
do aumento da caréncia de moradias em termos absolutos, o déficit relativo, reduziu-se,
passando de 16,9% para 15,2%.

Programa Minha Casa, Minha Vida - PMCMV

O PMCMYV ¢ um programa criado pelo Governo Federal, através da Lei n® 11.977,
de 07 de julho de 2009, que tem por finalidade criar mecanismos de incentivo a produgio
¢ aquisi¢io de novas unidades habitacionais ou requalificagio de iméveis urbanos e
producio ou reforma de habita¢oes rurais, para familias com renda mensal de até 10
saldrios minimos.

Criado dentro de um contexto de crise mundial, e com as consequéncias dessa crise
tornando-se cada vez mais fortes e evidentes, era preciso fazer alguma coisa para que a
economia brasileira nio sofresse tio profundamente esses impactos e o emprego e renda
da populagio menos favorecida nio fosse tio atingida. Nesta conjuntura, sabendo-se
que a industria da construgdo civil ¢ um importante setor na geragdo de empregos, foi
concebido o Programa Minha Casa Minha Vida, representando um grande marco na
politica de acesso a moradia do Governo Federal.

O PMCMYV tem como meta construir um milhio de moradias para familias que
ganhem até dez salirios minimos, gerando emprego ¢ renda por meio do aumento do
investimento na construgao civil, além de fortalecer a politica de distribui¢ao de riquezas e
inclusio social. Para atingir esse objetivo, o programa estimula a cria¢io de mecanismos de
incentivo a produgio e a constru¢io de novas unidades habitacionais voltadas as camadas
da populacio com menor renda, concedendo expressivos subsidios, principalmente para
a faixa de 0 a 3 saldrios minimos.

Com um valor total estimado de R$ 34 bilhoes, sendo R$
25,5 bilhdes da Unido, R$ 7,5 bilhoes do FGTS, e R$ 1
bilhio do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES), o PMCMV deve reduzir em 14% o déficit
habitacional, estimado em 7,2 milhdes de moradias, segundo
dados do governo (BRASIL, 2009). Desses R$ 34 bilhoes, R$
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16 bilhdes sio para subsidios para moradia, R$ 10 bilhdes para
subsidios em financiamentos do FGTS, R$ 2 bilhoes para o
fundo garantidor em financiamentos do FGTS (desses, sendo
R$ 1 bilhio para o refinanciamento de prestagdes ¢ R$ 1 bilhdo
para seguro em financiamentos do FGTS), R$ 5 bilhdes para
financiamento 2 infraestrutura e R$ 1 bilhio para financiamento
a cadeia produtiva. (SHIMIZU, 2010, p. 3).

Pretendendo atingir prioritariamente a faixa de populagio mais pobre do pais, estd
alocada a construcio de 400 mil casas para a populagio com renda compreendida entre
zero e trés saldrios minimos; de trés a quatro saldrios, 200 mil casas; de quatro a cinco,
100 mil; de cinco a seis, 100 mil; e de seis a dez saldrios, 200 mil casas.

O programa beneficia prioritariamente familias com renda de até
trés salarios minimos. Nessa faixa a isencio do seguro € total. Na
faixa compreendida de trés a seis saldrios minimos o subsidio serd
parcial em financiamentos com redugio dos custos do seguro ¢
acesso ao Fundo Garantidor. Para familias com renda de 6 a 10
saldrios minimos hd redug¢io dos custos do seguro e acesso ao
Fundo Garantidor. A distribui¢io de um milhio de moradias
financiadas pelo programa ocorre de acordo com a composi¢io
do déficit de cada unidade da federacio considerando os dados
da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD), da
Fundagio Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
referentes ao ano de 2007 e suas atualizacoes. No entanto, existe
a previsio legal para que o Ministério das Cidades autorize o
remanejamento dos recursos para atendimento de demanda
qualificada. (SHIMIZU, 2010, p. 4).

Deste modo, na regido Norte do pafs planeja-se alocagao de 10,3% do total de
moradias; no Nordeste, 34,3%; no Sudeste, 36,4%; no Sul, 12%; e no Centro-Oeste,
7%. Destaca-se alguns estados onde planeja-se grande aporte de recursos: Sio Paulo
(com 18,40% do total de recursos), Minas Gerais (8,85%), Bahia (8,07%), Rio de Janeiro
(7,47%), Maranhio (7,28%), Rio Grande do Sul (5,18%), Ceari (5,16%) ¢ Pari (5,07%).
Algumas consideragoes podem ser tecidas: de modo geral, na regiao Norte ¢ Nordeste do
pais, os estados sao contemplados com uma propor¢io de moradias maior do que a sua
respectiva participagao relativa na populagio e no PIB nacional. J4 os estados das regioes
Sudeste e Sul do pais sio beneficiados com uma propor¢iao de moradias menor do que
sua participagio relativa na populagio ¢ no PIB nacional. J4 as unidades da Federagio da
regiao Centro-Oeste sio contemplados, em linhas gerais, com percentual de moradias
préximo a sua participagao relativa na popula¢io ou no PIB nacional.

O programa estabelece em R$ 130 mil o valor miximo do
imével a ser financiado por familias com renda entre trés e seis
saldrios minimos. Esse valor se refere a moradias em regides
metropolitanas em Sio Paulo, Rio de Janeiro e Distrito Federal.
Em municipios com mais de 500 mil habitantes e demais capitais
e seus municipios limitrofes, o valor diminui para R$ 100 mil.
Nos demais municipios, o limite ¢ de R$ 80 mil. Nessa faixa de
renda, o comprometimento méximo da renda é de 20% e o aporte
do programa totaliza dez bilhdes de reais para o financiamento
de 400 mil moradias. (SHIMIZU, 2010, p. 4).

Observa-se que a reparti¢io dos recursos do PMCMYV, em geral, obedece a uma relagio
inversa a condigio econdmica das regides, determinando uma politica de redistribui¢io de
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renda entre os entes da Federacio. Tal fato pode ser visualizado realizando um comparativo
entre Nordeste e Sudeste do pafs. Enquanto a primeira possui 13,71% do PIB nacional e
recebe 34,32% dos recursos previsto para 0 PMCMYV, a segunda, possuidora de 55,15%
do PIB nacional, recebe apenas 36,40% dos recursos destinado ao programa habitacional
em epigrafe.

Na previsio do governo, contando subsidios ¢ financiamentos, 0 PMCMV vai
movimentar 60 bilhoes de reais ¢ gerar 1,5 milhio de empregos. Segundo o ministro
Guido Mantega, em seu discurso durante o lancamento do programa, isso refletird num
crescimento adicional do PIB em 2%.

Metodologia

Uma matriz de insumo-produto pode ser definida como um conjunto de equagdes
lineares que mostram a distribuigio dos bens ao longo dos setores de uma economia.
Assim, para uma economia com # setores tém-se:

Xl :Zn + o Zl/’ +o +Zln +-fl

i

X =Z +Z - +Z, +f

X =2, +~Z +~+Z +f (01)

n

Onde:

X ¢ a quantidade produzida pelo setor i;

Z,; ¢ o fluxo de bens intermedidrios do setor i para o setor j;

/; ¢ demanda final (consumo, investimento, gastos do governo e exportagoes).

Supondo que X, corresponda ao setor de produtos quimicos os Z,, mostram como o
produto desse setor estd distribuido nos setores de insumos intermedidrios ¢ f, mostra o
quanto do produto desse setor foi consumido diretamente pela demanda final. O mesmo
raciocinio vale para os demais setores. E claro que nem todos os setores se relacionam
diretamente. Sendo novamente X, o setor de produtos quimicos ¢ crivel supor que este
nao tenha uma relagio direta forte com, por exemplo, o setor de produtos téxteis. O que
vai permitir quantificar essa relagao € o cilculo dos coeficientes técnicos.

Os coeficientes técnicos representam a propor¢io de insumos que um determinado
setor consome ao realizar sua produgio. Por exemplo, para produzir TV’s sdo necessarios
diversos tipos de insumos, desde plastico até certos metais. Os coeficientes técnicos mostram
quanto foi consumido de cada tipo de insumo para a gera¢ao de uma unidade de produto
ou uma unidade monetaria, dependendo do tipo de modelo usado. Aqui esses coeficientes
estdo em valores monetarios, em consonancia com o modelo utilizado e a sua definigdo ¢
apresentada a seguir.

a. . Zj
y T (02)
Onde:

o, éo coeficiente técnico que relaciona a producio do setor j com a quantidade de insumo
consumida do setor i pelo setor j;
Z,, € Xj 530 0S Mesmos definidos acima.
Utilizando o fato de que a equacio (02) pode ser reescrita como:
Z,=o,. X (03)

E substituindo os Z, por o, . X; na equagio (01) com algumas transformagdes algébricas,
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% Para detalhes sobre o processo ARMA
consultar Stock ¢ Watson (2004), Enders
(2004) e Hamilton (1994).

R. Bras. Eco. de Emp. 2012; 13(2): 97-117



104

Distribuicao dos impactos de investimentos em construcao civil no nordeste: Programa Minha Casa Minha Vida

encontra-se o seguinte sistema matricial:

I-ap - —ain X1 h
: : Jil=]¢ (04)
—Qn1 (1 — Qnn Xn fn
Para chegar 3 equagio fundamental do modelo de insumo-produto representa-se
esse sistema como:
(I-A)x=f (05)
Onde:

A ¢ a matriz de coeficientes técnicos, ou seja, tem como elementos todos os a de
dimensio nxn;

1 é a matriz identidade de dimensio nxn;
x ¢ o vetor coluna com a produgio total de cada setor da economia, de dimensio nx1;
f¢é ovetor coluna que corresponde 3 demanda final, de dimensio nx1.

Ao se inverter a matriz (I — A), encontra-se a equagao fundamental do modelo:

x=({-A)".foux=L.f (06)
de modo que L=(—A4)"!

A matriz de Leontief (L) representa as interligagdes entre os setores da economia
através da quantificagio dos efeitos direto e indireto. O efeito direto € aquele que indica
o quanto a producio de um determinado setor vai aumentar devido ao acréscimo sofrido
por outro setor na sua demanda. Tomando mais uma vez o exemplo da produgio de TV’s,
suponha que haja um aumento na sua demanda. Este aumento da demanda faz com que
as firmas produtoras de TV’s demandem mais insumos para produzi-las. Logo, pode-se
constatar que, se¢ ademanda por TV’s aumenta, aumenta também a demanda pelos insumos
que sio necessarios para produzi-las de acordo com a relagio tecnoldgica estabelecida no
setor, ou seja, se a demanda aumenta em $1,00 a producio tem que aumentar também em
pelo menos $1,00. J o efeito indireto é aquele que estd relacionado ao fluxo existente entre
todos os setores intermedidrios. Basta lembrar que para produzir insumos as empresas
também consomem outros insumos, interligando todos os setores da economia.

Esses dois efeitos sio a esséncia da matriz de Leontief e do modelo de insumo-produto
como um todo. A matriz de Leontief consegue explicitar essas conexdes existentes entre
os setores de uma economia e quantifici-las através de andlise de impacto sobre o produto
total e sobre cada setor individualmente. Para calcular os impactos de aumentos na
demanda final na economia como um todo, ou seja, no PIB, pode-se utilizar a seguinte
relagio:

Ax=L.A (07)

Onde Ax ¢ o impacto sobre o produto dado por uma variagio na demanda final (Af).
A matriz L entra justamente para quantificar nio sé os efeitos diretos, mas também os
indiretos.

Outra forma de medir os efeitos de uma variagao na demanda final sobre a economia
é com o cilculo dos multiplicadores. Existem diversos tipos de multiplicadores que
sa0 usados de acordo com o que se pretende avaliar. Eles podem ser, por exemplo, de
produgio, de renda ou de emprego e seu cilculo pode envolver o modelo aberto ou o
modelo fechado.

Para o caso analisado aplica-se o uso de multiplicadores de produgio para o modelo
aberto. Um multiplicador de produgio é definido por:
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n
=]

Onde:
m (0), ¢ o multiplicador de producio do setor J;
sdo os elementos da matriz L .

Os multiplicadores de producio sio calculados por setor dada uma variagio de $1,00
em algum setor da demanda final. Assim, se aumenta em $1,00 a demanda final pelos
produtos do setor 1, o multiplicador de produgio do setor 1 demonstrard que efeito esse
aumento teve sobre a economia. Se, por exemplo, o valor encontrado for 1,25, significa
que a cada $1,00 a mais na demanda final faz o produto da economia crescer em $1,25.

Como ¢ possivel calcular um multiplicador para cada setor, isto quer dizer que se
pode fazer um ranking composto pelos multiplicadores de todos os setores da economia.
Com isso, pode-se determinar qual setor tem o maior multiplicador e a partir de entio
verificar se os gastos decorrentes da construgao civil derivados do PMCMV tém relevante
impacto no produto da economia brasileira.

Um dos principais usos da informagio contida em modelos de insumo-produto é
determinar os efeitos de choques exgenos na demanda final sobre a economia. Quando
as mudangas exégenas ocorrem em fungio de um grupo pequeno de setores e quando se
espera que as mudangas sobre a economia ocorram no curto-prazo, efetua-se uma anélise
de impactos, em oposi¢io a projegdes ¢ previsoes.

Partindo do modelo na forma geral x = Lf, com L = (I — A)”', pode-se mensurar
os impactos dos choques exdgenos em componentes da demanda final (consumo das
familias, gastos do governo, investimentos e exportagdes) sobre a produgio total, emprego,
importagdes, impostos, saldrios e valor adicionado. Tal que:

Ax = LAf
Av = PAx (09)

Onde Av é um vetor coluna de impactos em varidveis como saldrio, valor adicionado
e emprego e ¥ ¢ uma matriz diagonal composta pelos coeficientes técnicos respectivos.

Para obter o impacto dos choques ex6genos sobre as varidveis de interesse basta somar
os elementos dos vetores em questdo. E importante notar que a qualidade do resultado
da anilise (i.e.Ax) depende da validade das informagdes contidas em L e Af. Quando a
questio é analisar impactos, o vetor de demanda final € facilmente especificado. Por fim,
garantida a validade da inversa de Leontief para o periodo em questio o problema pode
ser resolvido de forma razoavelmente direta (eventualmente pode ser necessario atualizar
a inversa de Leontief para que a anilise de impacto fornega resultados mais robustos).

Subjacente ao conceito de multiplicador compreende-se que o efeito total de um
choque exdgeno é compostos por efeitos diretos e indiretos (e induzidos, caso o modelo
em questio seja fechado com relagio as familias)®. Note:

(I—A) =T+ A+ 4+ (10)

Podemos interpretar essa aproximacio entendendo que 7 representa o efeito inicial,
A o efeito direto e A% + -+ os efeitos indiretos.

Em relagio ao modelo inter-regional utilizado para este estudo, fagca I = (1, 2,..., I)
indexar um conjunto de I regides, onde, por simplicidade, cada regido possui n sctores.
Dessa forma a produgio total do setor i da regido 1 pode ser representada — de acordo
com o modelo de insumo-produto original - como:

xt=z vtz ez ez A 2+ (11)
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> Multiplicadores que incorporam
apenas efeitos diretos e indiretos
sio definidos como multiplicadores
simples. Multiplicadores que incorporam
adicionalmente o efeito induzido sio
definidos como multiplicadores totais.
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rs o s . .
zij V1 # 5¢igual ao fluxo de coméreio inter-regional.

< 11 11~ P L
Tem-se entio que Zii + *** + Zjy s3o os fluxos monetirios intra-regionais enquanto que
Zi2 + 4zl + o+ 2zl + - + 2} representa o comércio inter-regional.

rs
rs _ U

alf = — . . L .

Arelagio 7 %’ é conhecida como coeficiente de comércio inter-regional. Usando
a defini¢ao dos coeficientes de comércio inter-regional e de insumo regional a produgio
total do setor i da regido 1 pode ser representada como:

xiallxd + o +allxl + alfxF +o+ a2 xi+ o+ alxl + o+ all+ £ (12)

No caso de todas as I regides que compdem esse sistema possuirem a mesma
quantidade de setores, ter-se-iam n x I equagdes lineares. Porém, essa hipdtese nio se faz
necessdria, ou seja, a quantidade de setores em cada regido nio precisa ser a mesma. Em
termos gerais a quantidade de equacoes componentes do sistema serd igual 3 quantidade
total de setores das economias.

Faga:
A = {A7} comi,j = (1, 2,..., I), onde os elementos de A sio matrizes de coeficientes

de insumo regional e matrizes de coeficientes de comércio inter-regional. De forma que
a diagonal principal contém todas as matrizes de coeficientes de insumo regional.

x = {x'} comi = (1, 2,..., I), onde os elementos do vetor x sio vetores de produgio
total por setor das I regides.

f={f} comi = (1, 2,..., I), onde os elementos do vetor f sio vetores de demanda
exdgena por setor das I regioes.

Com isso pode-se representar a solugio tinica do sistema de insumo-produto inter-
regional da forma usual:

x=(-A)'f
Desdeque| /- A | # 0.
Na préxima se¢io sio apresentados os impactos do Programa Minha Casa Minha Vida

- PMCMYV utilizando-se um modelo de insumo-produto inter-regional. A metodologia
empregada pode ser descrita nos seguintes passos:

a) Matrizes de fluxos monetirios (em milhdes de reais de 2004) intra-regionais ¢
de comércio inter-regional (Atividade x Atividade) relativas 3 Matriz de Insumo-
Produto inter-regional do Nordeste e Estados (Guilhoto ef al, 2010), compostas
de 120 setores, foram agregadas para a classificagio nivel 12 do IBGE (vide Tabela
A1 do Apéndice);

b) A partir das matrizes de fluxos, agregadas ao nivel 12, obteve-se a matriz de coeficiente
diretos ¢ indiretos do modelo de insumo-produto inter-regional, matriz L;

¢) A partir dos dispéndios do PMCMYV (deflacionados pelo INCC para 2013) em
cada um dos estados do Nordeste (NE) ¢ o agregado dos dispéndios nos estados
do restante do Brasil (RBR), foi construido um vetor de varia¢io de demanda final,
onde cada um destes dispéndios corresponde a uma variagio no setor de Construgio
do respectivo estado, vetor Af,;

d) O vetor de impactos de produgio do Programa, Ax, foi obtido multiplicando L por Af;

¢) Os impactos sobre saldrio, valor adicionado ¢ emprego foram obtidos a partir da
seguinte operagio matricial: Av = ¥ Ax , onde Av ¢ um vetor coluna de impactos
sobre estas varidveis ¢ ¥ é uma matriz diagonal composta pelos coeficientes
técnicos respectivos. Destacando-se que os coeficientes de emprego da matriz,
correspondentes ao ano de 2004, foram atualizados para 2013 utilizando-se a série
histérica do IPCA.
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Resultados

Desde a criagio do PMCMY, em 2009, o investimento total do programa foi de R$
146 bilhoes de reais, a pregos de 2013. Dos recursos destinados 2 Regido Nordeste, em
média, 10,80% ao ano, foram destinados ao Estado de Alagoas; 28,35% ao ano ao Estado
da Bahia; 8,17% ao ano foram destinados ao Estado do Ceard; 13,47% ao ano destinados
a0 Estado do Maranhio; 8,55% ao ano foram destinando ao Estado da Paraiba; 11,73%
a0 ano foram destinados ao Estado de Pernambuco; 5,93% ao ano destinados ao Estado
do Piaui, 4,40% ao ano foram destinados ao Estado de Sergipe e 8,60% ao ano foram
destinados ao Estado do Rio Grande do Norte, totalizando R$ 33 bilhoes investidos na
regido, desde 2009. O maior aporte na regiio foi realizado em 2010, com R$ 12,97 bilhoes,
chegando a 39,30% do investimento total efetuado na regiio.

Tabela 1 -Investimento total - PMCMYV (R$ milhées — 2013) e participacoes
no PIB*

2009 2010 2011 2012 Total | Total % PIB %
NE 4.653,89 | 12.97521 | 5.663,91 | 9.725,10 | 33.018,11 22,59 13,49
AL 211,16 | 1.979,04 775 945,58 3.910,78 2,68 0,65
BA 1.970,34 | 3.300,18 | 1.244,01 | 2.300,21 8.814,74 6,03 4,16
CE 99,83 | 1.321,42 508,67 | 1.106,60 3.036,51 2,08 2,05
MA 1211,83 | 1.237,23 310,32 | 1.245,84 4.005,21 2,74 1,22
PB 171,63 799,77 857,52 896,14 2.725,06 1,86 0,87
PE 257,19 | 2.307,03 59522 | 1.275,45 4.434,90 3,03 2,47
PI 233,14 658,62 438,58 572,58 1.902,92 1,30 0,59
SE 244 567,81 171,46 483,11 1.466,39 1,00 0,62
RN 254,76 804,11 763,13 899,6 2.721,60 1,86 0,86
RBR | 14.074,11 | 35.057,52 | 28.160,82 | 35.828,21 [ 113.120,66 77,41 86,51
Total | 18.727,99 | 48.032,73 | 33.824,74 | 45.553,31 | 146.138,77 | 100,00 100,00

Fonte: Elaboragio prépria a partir de dados do Ministério das Cidades (2012) ¢ do IBGE (Valores deflacionados pelo INCC).
*Participagio média no PIB para os anos 2009 ¢ 2010.

Avaliando a magnitude das inversdes no nivel regional do investimento total do
PMCMYV ao longo do periodo em questio, 22,6% dos recursos foram destinados a Regiao
Nordeste, valor que representa quase o dobro da sua participa¢io no PIB nacional. De
fato, todos os estados do NE receberam uma parcela dos investimentos superior a suas
respectivas participagdes na produg¢io nacional. Isto denota um cardter redistributivo do
PMCMV. Pois, na medida em que reduz a participa¢io dos investimentos nos outros
estados do Brasil e destina uma parcela maior 2 Regiao Nordeste, estd contribuindo para
a equalizagdo das economias regionais.

O efeito direto dessas inversoes, por sua vez, provoca desdobramentos por toda a
economia, na medida em que gera um efeito cascata puxado pelo aumento da demanda
por produto do setor da Construgio Civil, que passa a demandar mais produtos de seus
fornecedores e assim por diante. No total, os R$ 33 bilhdes investidos no nordeste, geraram
um efeito total sobre a producio da regiio de R$ 46 bilhoes. Em geral, de acordo com a
MIP, o efeito total sobre a produgio dos estados da regiao nordeste seria algo em torno
de 1,5 vezes o efeito direto. Os efeitos indiretos ocasionados pelo investimento de R$ 3
bilhdes no Estado do Ceard, por exemplo, foram da ordem de R$ 1,6 bilhio, que somado
a0 efeito direto totaliza um efeito total de R$ 4,6 bilhdes sobre a produgio estadual®.
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¢ Os impactos sobre a produgio setorial,
a0 nivel 12 do IBGE, para cada um dos
estados nordestinos, bem como para o
restante do Brasil sio apresentados na
Tabela A2 do Apéndice.
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7 Os impactos sobre saldrios, valor
adicionado ¢ emprego para cada um
dos setores dos estados nordestinos,
bem como para o restante do Brasil
sio apresentados, respectivamente, nas
Tabelas A3, A4 ¢ A5 do Apéndice.

Tabela 2 - Efeitos direto, indireto e total (R$ milhoes — 2013)

Direto Indireto Total

NE 33.018,11 1,00 13.439,67 0,41 46.457,78 1,41
AL 3.910,78 1,00 1.189,68 0,30 5.100,46 1,30
BA 8.814,74 1,00 4.290,68 0,49 13.105,42 1,49
CE 3.036,51 1,00 1.609,70 0,53 4.646,21 1,53
MA 4.005,21 1,00 871,57 0,22 4.876,78 1,22
PB 2.725,06 1,00 1.306,47 0,48 4.031,53 1,48
PE 4.434,90 1,00 2.163,83 0,49 6.598,72 1,49
PI 1.902,92 1,00 574,80 0,30 2.477,73 1,30
SE 1.466,39 1,00 671,37 0,46 2.137,76 1,46
RN 2.721,60 1,00 761,58 0,28 3.483,18 1,28
RBR | 113.120,66 | 1,00 100.015,17 | 0,88 213.135,83 | 1,88
Total | 146.138,77 113.454,85 259.593,62

Fonte: Elaboragio prépria

Tabela 3 — Impactos sobre salarios e valor adicionado em R$ milhées — 2013
e emprego em namero de pessoas*

Salario VA Emprego
NE 6.263,20 25.402,69 1.619.049
AL 560,28 2.653,77 158.471
BA 1.621,38 6.769,91 346.256
CE 587,76 2.360,66 175.177
MA 508,84 2.743,61 151.337
PB 540,77 2.053,59 141.363
PE 1.437,27 4.389,88 375.713
PI 346,91 1.357,82 83.961
SE 247,45 1.127,40 59.949
RN 412,55 1.946,05 126.824
RBR 27.119,18 97.721,34 3.458.015
Total 33.382,39 123.124,03 5.077.064

Fonte: Elaboragio prépria. * Os cocficientes de emprego da matriz, correspondentes ao ano de 2004, foram atualizados para 2013
utilizando-se a série histérica do IPCA.

Os impactos estimados sobre a massa salarial, valor adicionado e emprego na Regiao
Nordeste, foram de R$ 6,26 bilhoes, R$ 25,40 bilhdes e 1,62 milhoes de vagas de emprego,
respectivamente. A Bahia foi o estado que teve maior aumento da massa salarial ¢ do
valor adicionado, enquanto Pernambuco foi o estado que mais gerou vagas de emprego
(vide Tabela 2)".

Para avaliar o impacto distributivo do PMCMV faz-se um comparativo entre a
participagio dos estados na producio nacional com a propor¢io do impacto na produgio
referente a cada estado. Para medir a participagio no PIB calculou-se a média das
participagdes de 2009 ¢ 2010. Assim, considera-se que, se a participagio no impacto total
do PMCMV for superior 2 participagio no PIB, podemos considerar que o programa
tem como um dos seus escopos redugio das desigualdades inter-regionais.

Todos os estados da regiio NE receberam parcela do investimento do PMCMV
superior A sua participa¢ao no PIB nacional, entretanto a magnitude do efeito redistributivo
— representada pela diferenga entre a participagio no efeito total e a participagio no PIB
— foi diferente entre os estados; tendo alguns estados apresentado pouco ou nenhum (no
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caso do Ceari) efeito redistributivo, enquanto outros apresentaram efeitos relativamente
maiores.

A diferenca média entre o efeito total e a participacio no PIB foi de 0,49%. O Estado
do Alagoas foi o que apresentou a maior diferenga: 1,31%. O estado que apresentou a
menor diferenca foi o Ceard (-0,26%), devido ter recebido valores oriundos do PMCMV
praticamente iguais a sua participagio na riqueza nacional, enquanto que os demais estados
do NE receberam muito mais que o seu PIB, conforme gréfico abaixo:

Grafico 1 — Participagdes no PIB e proporcao do impacto na producao

7.00%
6,00%%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1,00% 3
0,00% . - -
AL BA CE MA PB Pl Pl Sk RN
BEPIB 0.65% 4,16% 2,05% 1,22% 087% 247% 0.59% 0,62% 0,86%
&% Direto 2.68% 6,03% 2.08% 2.74% 1 86% 3.03% 1.30% 1 .005% 1,86%
B %Indireto.  1.05% 3,78% 1.42% 0.77% 1.15% 1.91% 0.51% 0.59% 0.67%
|%Towl 1.96% S.05% 1,.79% 1,88% 1.55% 2.54% 0.95% 0.82% 1,34%

Fonte: Elaboragio prépria.

Com relagio aos efeitos totais entre o NE e o RBR, observando a Tabela 4, podemos
concluir que, embora os ntimeros do PMCMYV representem, relativamente, quase o dobro
da participagio do PIB do Nordeste, o efeito total do programa indica que boa parte dos
investimentos na regiio transborda para o RBR dado a sua estrutura produtiva deficitiria
¢ dependente do restante do pafs.

Tabela 4 — PIB, PMCMY, Efeito Total (em percentual)

NE RBR TOTAL
PIB 13,49 86,51 100,00
PMCMV 22,59 77,41 100,00
EFEITO TOTAL 17,90 82,10 100,00

Fonte: Elaboracio prépria.

Os impactos econdmicos oriundos do choque da demanda em construcio civil dentro
de um estado ¢ os efeitos que transbordam para outro estado diferente daquele que recebeu
recurso, possibilita mensurar os efeitos de vazamentos para outras regides do pais. Em
outras palavras, ¢ possivel identificar qual a magnitude dos efeitos multiplicadores dos
investimentos que fica na economia local, bem como a parcela que transborda para outros
estados do Nordeste ¢ para o restante do Brasil.

Parece haver uma intengio do Governo Federal em dividir os gastos do PMCMV
dando mais para os estados mais pobres e consequentemente menos para os mais ricos,
a¢ao esta que tem previsao no art.165 da Constituigio Federal Brasileira visando a redu¢io
das desigualdades inter-regionais. Porém, considerando que a estrutura produtiva ¢ o
aspecto econdmico da regiao NE exige uma forte interdependéncia setorial do RBR, boa
parte dos investimentos iniciais acabam sendo escoados para outros estados tendo como
consequéncia um efeito de transbordamento da riqueza programada.
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Tabela 5 — Transbordamentos entres estados (R$ milhoes — 2013)

Estado | Estado% | NE | %NE | RBR | %RBR | %(RBR+NE) | TOTAL
AL 482055 | 6568 | 421,66 | 575 | 209691 | 2857 3432 7.339,12
BA 1075198 | 7034 | 521,65 | 341 | 401124 | 2624 29,66 15.284,87
CE 387193 | 7144 | 22021 | 406 | 132733 | 2449 28,56 5.419,47
MA 455640 | 67,92 | 26224 | 391 | 1.88949 | 28,17 32,08 6.708,13
PB 347906 | 699 25144 | 505 | 124663 | 2505 30,10 4.977,13
PE 526353 | 32,04 9154 | 056 | 11.071,46 | 67,40 67,96 16.426,53
PI 231692 | 67,74 | 16148 | 472 942,02 | 27,54 32,26 3.420,42
SE 174781 | 6610 | 149,64 | 5,66 746,72 | 2824 33,9 2.644,17
RN 312866 | 6573 | 31511 | 662 | 131627 | 2765 34,27 4.760,04
Média 64,10 4,42 31,48 35,90

Fonte: Elaboragio prépria.

Conforme pode ser observado na Tabela 5, dos dispéndios programados pclo PMCMV
para os estados da regiio Nordeste, em média, apenas 64,10% dos efeitos sio internalizados
no préprio estado. Os resultados apontam que somente 4,42% dos vazamentos, em média,
destinam-se aos demais estados nordestinos, indicando uma baixa inter-relagio entre estas
economias. Embora o PMCMV tenha a preocupagio de reduzir as desigualdades das
riquezas regionais, um choque de demanda em construgio civil no NE acaba beneficiando
o resto do Brasil em 31,48% por efeito vazamento.

Conclusao

De acordo com a MIP da regido nordeste ¢ estados, a cadeia produtiva do setor da
Construgio Civil na regido estd organizada de tal forma que 64,10% dos investimentos
permanecem no estado de origem, 4,42% transbordam para outros estados do Nordeste
e 31,48% dos investimentos iniciais transbordam para outras regides do pafs. Ou seja, em
geral o dinamismo ocorre em nivel local e entre estados de outras regioes do pafs, sendo
pequena a inter-relagio econdmica entre os estados nordestinos.

Assim, um desenho de politica de investimento em Construgio Civil que preze
pela Regiao Nordeste em detrimento das outras, pode gerar impactos redistributivos
desde que a diferenca entre a participagio no investimento ¢ a participagio no PIB seja
suficiente. Pois a estrutura das inter-relagdes econdmicas na regiio, representadas pela
MIP, € caracterizada por um elevado transbordamento de impactos para outras regioes.
Ou seja, para que os efeitos se traduzam em impactos redistributivos, a participagio no
investimento total deve ser suficientemente alta para compensar o transbordamento
dos impactos para outras regides. Exemplo disso pode ser observado nos ntimeros de
Alagoas, que teve uma participagio no investimento de 2,02 pontos percentuais superior
a sua participagio no PIB, apresentando um efeito distributivo de 1,31%. Ja o Estado do
Ceara, com uma participagio no investimento praticamente igual 3 sua participagio no
PIB, apresentou efeito distributivo de -0,26%.

Dessa forma, conforme os resultados analisados, embora os estados do NE tenham
recebido parcelas de investimentos superiores as suas respectivas participagdes na produgao
nacional, boa parte dos investimentos inicialmente programados transborda para outras
regides do Brasil devido a forte dependéncia do Nordeste com o resto do pafs. Ainda
assim, os investimentos realizados com o PMCMV devem provocar a diminui¢io do
namero de aluguéis e a elevagio do estoque de casas. Isso permitird que as familias possam
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utilizar essa renda para consumir outros bens, provocando beneficios em diversos setores
de atividade econdmica, além dos setores diretamente envolvidos nos investimentos.

A nio disponibilidade de uma matriz de insumo-produto inter-regional recente, bem
como valores atuais de PIB para os estados, limita a importincia deste trabalho, mas torna
grande a oportunidade de realiza¢io de trabalhos futuros.
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Tabela A1l - Atividades na Classificacao Nivel 12 do IBGE
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01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
11
12

Cédigo

Atividades

Agropecudria

Industria Extrativa ¢ Mineral

Industria de Transformacio

Producio e distribuigdo de eletricidade, gis e dgua
Construgio

Comércio

Transporte, armazenagem e correio

Servigos de informagio

Intermediagio financeira, seguros e previdéncia complementar
Atividades imobilidrias e aluguel

Outros Servigos

Administracio, satide e educacio publicas

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagio de Contas Nacionais.
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