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RESUMO: O presente estudo trata-se de identificar e sugerir uma inovação local para os 

escritórios de contabilidade do município de Dianópolis — TO pós pandemia, pois se entende 

que o mercado em renda variável em especial o de ações na bolsa de valores terá uma 

rentabilidade maior que os investimentos em renda fixa, tendo em vista que este último as 

taxas atreladas a esses investimentos estão bastante reduzidas e com tendência de queda. 

Espera-se uma alavancagem de crescimento com a valorização do mercado de ações das 

empresas, como visto em outras crises. Voltada aos escritórios, pois no município os únicos 

agentes facilitadores e consultores para investir no mercado financeiro, são agências 

bancárias e cooperativas de crédito, tendo em vista as capacidades e habilidades adquiridas 

nos cursos de Ciências Contábeis, tendo o estudo do mercado de capitais, os papeis de 

estudo da análise de investimento e acompanhamento do mercado a possível atuação do 

mesmo nessa área. Foi realizado um questionário, com o objetivo de esclarecer pontos como 

o acompanhamento de mercado de ações, se oferece serviços de atuação profissional nesse 

ramo. 

Palavras-chave: Escritório de Contabilidade. Mercado de Ações. Inovação. 

 

ABSTRACT: The present study is about identifying and suggesting a local innovation for the 

accounting offices in the municipality of Dianópolis - TO after the pandemic, since it is 

understood that the variable income market, especially the stock market, will have a higher 

profitability than fixed income investments, considering that the latter, the rates linked to these 

investments are quite reduced and with a downward trend. Growth leverage is expected with 

the appreciation of the companies' stock market, as seen in other crises. Focused on offices, 

because in the municipality the only facilitating agents and consultants to invest in the financial 

market are bank branches and credit unions, in view of the capacities and skills acquired in 

Accounting courses, with the study of the capital market, the study papers of investment 

analysis and market monitoring of its possible performance in this area. A questionnaire was 
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carried out in order to clarify points such as stock market monitoring, whether professional 

services are offered in this field. 

Keywords: Accounting Office. Stock market. Innovation
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1. INTRODUÇÃO 

Com o isolamento, negociações cara a cara foram prejudicadas, no 

entanto, um mercado que não precisa desse tipo encontro, o mercado de capitais, pode 

ser uma solução para continuar a atividade financeira e ainda ganhar com isso. No 

entanto, não basta apenas investir, é necessário estar acompanhando o mercado e ter 

conhecimento do que faz, para não ter prejuízos. 

O Mercado de ações é um dos principais investimentos do país em renda 

variável e vem crescendo o montante negociado na bolsa de valores. 

Conforme aprovação do Decreto Legislativo n.º 6, de 2020, 

reconhecendo a situação de Calamidade Pública devido ao Coronavírus (Covid-19), as 

primeiras ações a serem tomadas foram os cuidados com a higiene e o isolamento 

social. A segunda solução atingiu em cheio as principais economias do mundo, por ser 

um cenário globalizado, todas as pessoas sentirão esses efeitos. 

Entende-se que a Economia é feita por ciclos e que depois de uma queda 

brusca ela tem uma tendência de crescimento, neste sentido uma aplicação na bolsa de 

valores é vantajosa com uma rentabilidade acima de investimentos tradicionais como 

exemplo a caderneta de poupança. 

Hodiernamente, a inovação é fundamental na humanidade, 

principalmente em um sistema capitalista, o primeiro visa a melhoria da qualidade de 

vida e melhor alocação de recursos tendo como base na sustentabilidade, já o segundo 

se preocupa com a eficiência. 

No município de Dianópolis, a entidade que maior facilita o acesso a esse 

tipo de mercado, são as instituições financeiras, como banco e cooperativas, ainda mais 

com alguns bancos zerando a taxa de custódia. 

Entretanto, a contabilidade como ferramenta gerencial, também permite 

a atuação do profissional contábil nesse mercado. Assim, abre-se uma oportunidade de 

inovação para o contador do município, tendo em vista que a matéria de mercado de 

capitais está na sua grade acadêmica, e que grande parte das análises realizadas para 

identificar a garantia e rentabilidade do investimento são relatórios do cotidiano do 

contador, como a Demonstração de Resultado, o Balanço Patrimonial e os Índices de 

Liquidez. 
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2. REFERENCIAL TEÓRICO 

 

2.1 Mercado Financeiro 

O mercado financeiro é um equilíbrio econômico dentro do sistema 

capitalista, em outras palavras, intermedeia os agentes que tem recursos sobrando e 

emprestam para aqueles que estão deficitários precisam de financiamento.  

Segundo Vasconcellos e Garcia (2020) a moeda é um instrumento aceito 

pela coletividade para intermediar as transações econômicas para pagamento de bem 

e serviço. 

 A realocação desses recursos segue um ciclo básico, segundo o 

Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro (2019): 

 

De um lado, as famílias oferecem os insumos necessários para a 

produção das empresas, como o trabalho, o capital e os imóveis, em 

troca dos rendimentos do salário, juros, lucros e aluguéis, o que em 

conjunto formam a renda dessas famílias. Com essa renda, as famílias 

adquirem os produtos e serviços ofertados pelas empresas. O governo, 

por sua vez, recolhe impostos e taxas dessas famílias e empresas, e 

devolve para a sociedade em forma de projetos sociais ou serviços 

básicos não ofertados pelas empresas. (MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS BRASILEIRO, 2019, p.27). 

  

Nesse ciclo, o sistema financeiro se inicia quando uma dessas famílias 

decide poupar parte do seu salário, começando uma poupança, já outra, decide adquirir 

um bem, como um veículo ou imóvel, até mesmo uma emergência, sendo superior ao 

seu salário, precisando de recursos adicionais. Isso acorrendo em ambiente familiar, 

podendo se expandir para o ramo empresarial e público (Mercado de Valores Mobiliários 

Brasileiro; 2019) 

Quando os agentes econômicos formam poupança, ou seja, consomem 

menos do que ganham, são chamados de agentes superavitários. Quando, por outro 

lado, consomem mais que sua renda e precisam recorrer à poupança de terceiros, são 

conhecidos como agentes deficitários. (MERCADO VALORES MOBILIÁRIOS 

BRASILEIRO, 2019, p.29). 

 Com a existência desse tipo de busca, houve a criação de instituições 

especializadas nesse tipo de operação, que foram se desenvolvendo e evoluindo a 

ponto de prestar outros tipos de serviço, dando origem ao que conhecemos hoje por 
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sistema financeiro (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 28).  

 

2.2 Mercado de Capitais 

O estudo tem como principal foco o Mercado de Capitais, onde está 

inserido nossa análise sobre o Mercado de Ações dos escritórios de contabilidade de 

Dianópolis — TO. 

Também chamado de Mercado de Valores Mobiliários, é onde de fato 

ocorre as operações de agentes superavitários para deficitários, são disponibilizadas 

várias modalidades de investimento. Sendo constituído por instituições financeiras não 

bancárias, como prestadores de serviço (Assaf Neto, 2015, p.88). 

Sendo que uma das formas para essa interação é a Bolsa de Valores no 

Brasil onde os agentes econômicos interagem com objetivo de oferecer recursos 

financeiros a uma taxa de juros como bônus de uma rentabilidade. 

Segundo Keynes (1983) o indivíduo tem posse de moeda para três 

ocasiões:  

 Transação para o cotidiano; 

 Precaução se ocorrer algum imprevisto; 

 Especulação na esperança de receber juros futuramente. 

Sendo assim o Mercado de Ações é altamente especulativo na 

expectativa de obter maiores ganhos no futuro que no presente. 

 

2.3 Tipos de Investimentos 

Será dado uma introdução a alguns dos investimentos disponíveis. A Lei 

6.385/76 conceituou os investimentos de forma bastante restritiva, sendo editada a 

Medida Provisória 1.637/98, que foi posteriormente convertida na Lei 10.198/01, 

conceituando de forma mais ampla: 

 

Art. 2.  São valores mobiliários sujeitos ao regime desta Lei: 

I - As ações, debêntures e bônus de subscrição; 

II - Os cupons, direitos, recibos de subscrição e certificados de 

desdobramento relativos aos valores mobiliários referidos no 

inciso II; 
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III - Os certificados de depósito de valores mobiliários; 

IV - As cédulas de debêntures; 

V - As cotas de fundos de investimento em valores mobiliários 

ou de clubes de investimento em quaisquer ativos; 

VI - As notas comerciais; 

VII - Os contratos futuros, de opções e outros derivativos, cujos 

ativos subjacentes sejam valores mobiliários; 

VIII - Outros contratos derivativos, independentemente dos 

ativos subjacentes; e 

IX - Quando ofertados publicamente, quaisquer outros títulos ou 

contratos de investimento coletivo, que gerem direito de 

participação, de parceria ou de remuneração, inclusive 

resultante de prestação de serviços, cujos rendimentos advêm 

do esforço do empreendedor ou de terceiros. 

§ 1.  Excluem-se do regime desta Lei: 

I - Os títulos da dívida pública federal, estadual ou municipal; 

II - Os títulos cambiais de responsabilidade de instituição 

financeira, exceto as debêntures. 

(LEI NO. 6.385/1976, ART. 2). 

 

2.3.1 Mercado de Ações 

Uma ação na sua definição pode ser entendida como o menor parcela do 

capital social da empresa S/A. 

As ações são tidas como a menor parcela, ou fração do capital social de 

uma sociedade por ações, ou anônima, sendo um título patrimonial, dando direito e 

deveres de um sócio, se tornando um acionista. Como um sócio, dependendo do 

desemprenho financeiro da empresa, receberá juros sobre o capital próprio (Mercado 

de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p.71). 

Uma ação é um valor mobiliário, expressamente previsto em lei, como já 

conceituado. No entanto, apesar de todas as companhias ou sociedades por ações 

terem o seu capital dividido em ações, somente as ações emitidas por companhias 

registradas na CVM, chamadas companhias abertas, podem ser negociadas 

publicamente no mercado de valores mobiliários. (MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS BRASILEIRO, 2019, p.71). 

As ações podem ter diferentes espécies, no que diz aos direitos dos 
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acionistas, sendo: 

 Ações Ordinárias: Dando direito ao de voto do titular em 

assembleias, podendo influenciar nas decisões da empresa (Assaf Neto, 2015, p. 88). 

Conforme o Art. 16 da Lei 6.404/76: 

 

Art. 16. As ações ordinárias de companhia fechada poderão ser 

de classes diversas, em função de: 

I. Conversibilidade em ações preferenciais; 

II. Exigência de nacionalidade brasileira do acionista; ou 

III. Direito de voto em separado para o preenchimento de 

determinados cargos de órgãos administrativos. 

 (LEI NO 6.404/1976, ART. 16). 

 

 Ações Preferenciais: É retirado o direito de voto, mas se tem 

preferência no recebimento de dividendos entre um acionista ordinário e no reembolso 

do capital (Assaf Neto, 2015). Conforme o Art. 17 da Lei 6.404/76: 

 

Art. 17. As preferências ou vantagens das ações preferenciais 

podem consistir. 

I. Em prioridade na distribuição de dividendo, fixo ou 

mínimo; 

II. Em prioridade no reembolso do capital, com prêmio ou 

sem ele; ou 

III. Na acumulação das preferências e vantagens de que 

tratam os incisos I e II. 

(LEI NO 6.404/1976, ART. 17). 

 

Tais informações estarão disponíveis no Estatuto Social, que é o 

documento com a origem da empresa, onde é demonstrado a características da 

sociedade, tipo jurídico, objeto social, capital social e regras dentre acionistas e 

administradores (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 72). 
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2.3.2 Mercado de Debêntures 

As debêntures são títulos emitidos por sociedade por ações destinadas a 

diferentes utilidades, podendo ser: investimento em uma nova instalação, 

endividamento ou no capital de giro. Da mesma forma das ações, quem a adquire irá 

receber o capital investido com acrescimento de juros. (ASSAF NETO; 2015) 

No entanto, não se torna sócio da empresa, conforme o Mercado de 

Valores Mobiliários Brasileiro, 2019: Ao adquirir debêntures, o investidor não está 

virando sócio da companhia, como acontece com as ações. (MERCADO DE VALORES 

MOBILIÁRIOS BRASILEIRO, 2019, p. 74). 

Assim como a Estatuto Social, as debêntures possuem a Escritura de 

Emissão, sendo o contrato entre as partes, contendo todos os direitos e deveres entre 

eles (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 74). 

As debêntures poderão ser efetuadas com ou sem garantias. Temos 

conforme o Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 74: 

 Real: envolve o comprometimento de bens ou direitos que não 

poderão ser negociados sem a aprovação dos debenturistas, para 

que a garantia não fique comprometida. 

 Flutuante: assegura privilégio geral sobre o ativo da emissora, 

mas não impede a negociação dos bens que compõem esse ativo. 

 Sem garantia:  

 Quirografárias: não possuem preferência sobre os ativos da 

sociedade emissora, concorrendo com outros credores 

quirografários em caso de liquidação.  

 Subordinadas: em caso de liquidação, terão reembolso apenas 

em relação a acionistas; 

(MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS BRASILEIRO, 2019, p. 74). 

 

2.3.3 Mercado Cambial 

No mercado cambial, ou de cambio, é onde ocorre as operações de 

compra e venda de moedas internacionais, havendo a conversão das moedas. É um 

mercado regulado e fiscalizado pelo Banco Central do Brasil (ASSAF NETO, 2015) 

Participam desse mercado, instituições financeiras, e autorizadas a 

operar em câmbio, pode ser usuários desta de turistas até o próprio Banco Central 

(Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 243). 
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Um aspecto importante é a taxa de câmbio, que representa a unidade de 

uma moeda em relação a outra, onde uma consulta da moeda é feita, denominada 

cotação, com índices que iremos ver a seguir e tem seus valores convertidos (Assaf 

Neto, 2015, p. 107). 

  

2.3.4 Caderneta de Poupança 

A caderneta de poupança, ou apenas poupança, é o investimento mais 

tradicional e seguro, praticamente todas as instituições financeiras oferecem esse tipo 

de aplicação. Houve uma alteração na forma de cálculo dos juros, até maio de 2012 tal 

juro era sempre de 6,0% a.a. (ao ano), correspondendo a 0,5% a.m. (ao mês) + Taxa 

Referencial (TR), que é disponibilizado pelo Banco Central (BACEM). No entanto, a 

partir dessa data, a Taxa Selic, a taxa básica de juros da economia, que passou a ser 

vinculada na equação. Passando a ser da seguinte forma: se a meta para Selic for 

superior a 8,5%, vale a regra antiga, caso a meta da Selic for igual ou menor que 8,5%, 

os juros da caderneta de poupança são reduzidos para 70% da Selic mais a TR 

(Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 88). 

O lado simplificado da poupança, é permitir o depósito e o saque a 

qualquer momento, onde se utiliza o termo liquidez imediata. Os recursos aplicados se 

destinam em sua grande parte para financiamento imobiliário (Assaf Neto, 2015, p. 97). 

 

2.3.5 Certificado de Depósito Bancário (CDB) 

O Certificado de Depósito Bancário (CDB) é um investimento onde um 

capital é aplicado em um prazo fixado em instituições financeiras. A remuneração pode 

ser prefixada, onde o investidor já sabe o valor a receber no prazo final. Havendo 

também a pós fixada, aonde parte dos juros corresponde a um índice, e a outra a taxa 

combinada na contratação (Assaf Neto, 2015, p. 96). 

Se atentando ao prazo de vencimento, pois a retirada antes dele, resulta 

na perda da remuneração combinada. O risco nesse tipo de investimento é no caso de 

a instituição financeira ter seu fechamento, mas o investidor está segurado pelo Fundo 

Garantidor de Crédito (FGC) (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 89). 

 

2.3.6 Tesouro Direto 

O Tesouro Direto faz parte dos Títulos Públicos, pois são emitidos pelos 

governos federais, estaduais e municipais, utilizando o Mercado Financeiro para suprir 

necessidades para custeio de investimentos públicos ou dívidas fiscais (Mercado de 

Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 91). 
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O Tesouro Direto é um programa de venda de títulos públicos para 

investidores pessoas físicas por via eletrônico (Internet). Nessa modalidade, a compra 

dos títulos é feita diretamente, não ocorrendo em custos de intermediação. (MERCADO 

FINANCEIRO, Alexandre Assaf Neto, 2015, p. 71). 

O título será classificado de acordo com sua natureza, podendo ser: 

 Prefixados: Os títulos prefixados são aqueles que têm taxa de 

juros fixa, ou seja, você já conhece no momento do investimento. É o investimento ideal 

para quem quer saber exatamente o valor que receberá ao final da aplicação, no 

vencimento do título. 

 Tesouro Selic: Os títulos Tesouro Selic são títulos pós-fixados que 

possuem rentabilidade atrelada à Taxa Selic. A Taxa Selic é a taxa básica de juros da 

economia. É o investimento ideal para quem quer começar a investir no Tesouro Direto. 

 Tesouro IPCA: A rentabilidade desse título está atrelada à 

inflação, medida pela variação do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo - 

IPCA. Ou seja, esses títulos oferecem rendimento igual à variação da inflação mais uma 

taxa prefixada de juros. (TESOURO DIRETO, Conheça todos os títulos do Tesouro 

Direto, 2020). 

 

2.3.7 Letra de Crédito do Agronegócio (LCA) 

A Letra de Crédito do Agronegócio é um título de renda fixa, normalmente 

emitido por instituições financeiras públicas, onde o crédito é direcionado para 

operações de empréstimo e financiamento para o setor do agronegócio. Tem um 

sistema parecido com o da CDB, existindo a possibilidade de ser pós ou prefixado, ou 

ainda ligado a inflação (Assaf Neto, 2015, p.98). 

 

2.4 Legislação das S.A no Brasil 

A lei que instituiu as Sociedades por Ações ou Sociedades Anônimas no 

Brasil foi a 6.404 de 1976, onde em seu primeiro artigo fala: 

 

Art. 1.º A companhia ou sociedade anônima terá o capital dividido em 

ações, e a responsabilidade dos sócios ou acionistas será limitada ao 

preço de emissão das ações subscritas, ou adquiridas. (LEI NO 

6.404/1976, ART. 1). 

 

Essas sociedades, que são as companhias têm seu capital social, 
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dividido entre os sócios, que se tornam acionistas, sendo considerado uma sociedade 

de capital, onde o acionista é livre para negociação da sua parte da melhor forma que 

lhe parecer respondendo apenas pelo valor de emissão de suas ações (Mercado de 

Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 122). 

Existem duas classificações para a companhia, as de capital aberto, que 

suas ações podem participar do mercado de ações e as companhias de capital fechado, 

devido sua organização, não permitem a emissão de ações dessa forma. O Art. 4 da Lei 

6.404/76 as regulamenta: 

 

Art. 4.º. Para os efeitos desta Lei, a companhia é aberta ou fechada 

conforme os valores mobiliários de sua emissão esteja, ou não 

admitidos à negociação no mercado de valores mobiliários. 

§ 1.º Somente os valores mobiliários de emissão de companhia 

registrada na Comissão de Valores Mobiliários podem ser negociados 

no mercado de valores mobiliários.   

§ 2.º Nenhuma distribuição pública de valores mobiliários será efetivada 

no mercado sem prévio registro na Comissão de Valores Mobiliários. 

(LEI NO 6.404/1976, ART. 4). 

 

2.5 Normatização, Regulamentação e Garantia 

 

2.5.1 Banco Central do Brasil (BACEN) 

O Banco Central se trata de uma autarquia federal, que tem a principal 

missão de institucionalizar e assegurar a estabilidade de poder de compra e moeda 

nacional do sistema financeiro. Estabelecido com a Lei da Reforma Bancária, a Lei n.º 

4.595 de 1964 (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 40). 

Dentre as principais atribuições do BACEN, Assaf Neto, 2015, descreve: 

 Fiscalizar as instituições financeiras, aplicando quando 

necessário, as penalidades previstas em lei. Essas penalidades podem ir desde uma 

simples advertência aos administradores até a intervenção para saneamento ou 

liquidação extrajudicial da instituição; 

 Conceder autorização as instituições financeiras no que se 

refere ao funcionamento, instalação ou transferência de suas sedes ao pedido de fusão 

e incorporação; 

 Realizar e controlar as operações de redesconto e as de 
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empréstimos dentro do âmbito das instituições financeiras bancárias; 

 Executar a missão do dinheiro e controlar a liquidez de mercado. 

(MERCADO FINANCEIRO, Alexandre Assaf Neto, 2015, p. 47). 

 

2.5.2 Comissão de Valores Mobiliários (CVM) 

A Comissão de valores Mobiliários a autarquia responsável pelo mercado 

de capitais, sendo responsável por fiscalizar e desenvolver esse mercado aqui no Brasil. 

Foi estabelecida pela Lei n.º 6.385 de 1976 (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 

2019, p. 41). 

Sua atuação abrange, conforme Assaf Neto 2015: 

 Instituições Financeiras do mercado; 

 Companhias de capital aberto, cujos valores mobiliários de sua 

emissão encontra-se em negociação na bolsa de valores e mercado de balcão; 

 Investidores, à medida que é seu objetivo atuar de forma a 

proteger seus direitos. (MERCADO FINANCEIRO, Alexandre Assaf Neto, 2015, p. 48). 

 

2.5.3 Brasil, Bolsa e Balcão (B3) 

A B3 é a fase final da fusão de 3 companhias, se trata da estrutura que 

torna responsável a emissão de ações para serem negociadas na bolsa de valores.  

Originalmente, as primeiras bolsas criadas no Brasil foram a do Rio de 

Janeiro — RJ e Salvador — BA no ano de 1851. Em São Paulo — SP foi criada em 

1890, mas devido a políticas financeiras da época, seu fechamento ocorre um ano 

depois. Em 1895, ainda em São Paulo, é criada a Bolsa de Títulos de São Paulo, 

passando a se chamar em 1934 a Bolsa Oficial de Valores de São Paulo. Em 1967, se 

torna a Bolsa de Valores de São Paulo (BOVESPA) (Mercado de Valores Mobiliários 

Brasileiro, 2019, p. 233). 

Com a evolução do mercado e novas formas de títulos e valores 

mobiliários surgidos, é criada em 1984 a Central de Custódia e Liquidação Financeira 

de Títulos Privados (CETIP) e em 1986 a Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) 

(Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 234). 

Devido à forma de atuação, e por se complementarem, ocorreu a fusão 

em 2008 da BM&F e BOVESPA, surgindo a BM&FBOVESPA, e em 2017, se fundiram 

a CETIP, criando a Brasil, Bolsa e Balcão (B3) que conhecemos hoje(BM&F) (Mercado 

de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 234). 
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2.5.4 Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 

O Fundo Garantidor de Crédito se trata de uma associação privada sem 

fins lucrativos, sendo composta pelas instituições financeiras e associações de 

poupança que participam do mercado financeiro. Busca oferecer mais garantias aos 

investidores dos seus recursos na ocorrência da instituição de investimento decretar 

uma liquidação extrajudicial ou na pior das hipóteses, a falência, onde o valor máximo 

garantido é de R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) (Assaf Neto, 2015, p. 

106). 

Créditos são garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos: 

• Depósitos à vista ou sacáveis mediante aviso prévio;  

• Depósitos de poupança; 

• Letras de câmbio (LC); 

• Letras hipotecárias (LH); 

• Letras de crédito imobiliário (LCI);  

• Letras de crédito do agronegócio (LCA); 

• Depósitos a prazo, com ou sem emissão de certificado RDB 

(Recibo de Depósito Bancário) e CDB (Certificado de Depósito Bancário); 

• Depósitos mantidos em contas não movimentáveis por cheques 

destinados ao registro e controle do fluxo de recursos referentes à prestação de serviços 

de pagamento de salários, vencimentos, aposentadorias, pensões e similares; 

• Operações compromissadas que têm como objeto, títulos 

emitidos após 8 de março de 2012 por empresa ligada. 

   (FUNDO DE GARANTIA DE CRÉDITO, Sobre a Garantia 

FGC, 2020). 

 

2.6 Índices 

2.6.1 Sistema Especial de Liquidação e Custódia (SELIC)  

A SELIC é a menor da história do Brasil e está em 2,25%, anual. Ela tem 

o significado como taxa de juros básica da economia e todos os investimentos 

principalmente de renda fixa tem ligação direta ou indireta a rentabilidade e juros. 

A Taxa SELIC é publicada diariamente pelo Banco Central, 
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representando a média ponderada pelo volume das operações de financiamento, 

lastreamento em títulos públicos federais. Se trata da taxa básica de juros, usada de 

referência em toda espera da política monetária (Assaf Neto, 2015, p. 109). 

 

Gráfico 1 – Taxa de juros - Selic definida pelo Copom % a.a. (ao ano) 

Fonte: BACEN, 2020 

 

Em 2017 conforme o Gráfico 1, estava em 13%, a partir daí foi declinando 

pouco a pouco até chegar a menor da história já registrada pelo BACEN. 

 

2.6.2 Taxa de Inflação 

A Taxa de Inflação representa o acréscimo percentual médio nos preços 

de diversos bens e serviços produzidos pela economia, onde seu uso varia dependendo 

do segmento pratica, a que utilizaremos é o Índice de Preços ao Consumidor Ampliado 

(IPCA), sendo de responsabilidade da Fundação Getúlio Vargas (FGV) mantê-la sob 

controle e executar os sistemas de metas (Assaf Neto, 2015, p.122). 

 

Tabela 1 – Acumulados do ano - IPCA 

Ano Variação acumulada no ano (%) IPCA 

1996 9,56 
1997 5,22 
1998 1,65 
1999 8,94 
2000 5,97 
2001 7,67 
2002 12,53 
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2003 9,30 
2005 5,69 
2006 3,14 
2007 4,46 
2008 5,90 
2009 4,31 
2010 5,91 
2011 6,50 
2012 5,84 
2013 5,91 
2014 6,41 
2015 10,67 
2016 6,29 
2017 2,95 
2018 3,75 
2019 4,31 

2020 Jan a Mai -0,16 

TOTAL 142,72 

Fonte: IBGE, 2020. 

 

Gráfico 2 – Índice nacional de preços ao consumidor (IPCA) % a.m.  

 

 

Fonte: IBGE, 2020. 

 

2.6.3 Taxa Referencial (TR) 

A Taxa Referencial é obtida com base nas remunerações medias dos 

investimentos de CDB operado pelos maiores bancos. Sua divulgação se torna 

importante, pois permite que os agentes econômicos melhorem suas estimativas 

perante as outras taxas utilizadas na economia. Sendo publicada pelo Banco Central 
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(Assaf Neto, 2015, p. 154). 

 

2.6.4 Ibovespa 

O Ibovespa ou Bovespa, é o principal índice do mercado de ações 

brasileiro. Representa o desempenho médio das cotações dos ativos de maior 

negociabilidade e representatividade no mercado. Sendo de responsabilidade da B3 

(Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 257). 

 

Gráfico 3 – Índice Ibovespa - Variação mensal 

 

Fonte: B3, 2020. 

 

2.6.5 Índice de Gestão da Contabilidade no Mercado de Ações 

A contabilidade tem as ferramentas e a expertise para contribuir na opção 

do melhror investimento. 

Segundo Marion (2009) do ponto de vista do investidor temos: 

 

Quadro 1 – Indicadores do ponto de vista para o investidor 

Indíces do Investidor Formúla  Índice se trata de: 

Valor Patrimonial da Ação VPA = Patrimônio Líquido 

/ N.º de Ações do Capital 

Social 

É um índice para 

comparação com o valor 

no mercado de ações 
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Lucro Líquido por Ação LLA = Lucro Líquido / N.º 

de Ações do Capital 

Social 

Indica quanto cada ação 

rendeu no exercício  

Índice Preço / Lucro P/L = Valor do Mercado 

de Ações / Lucro Líquido 

por Ação 

Indica quantos exercícios 

são necessários para que 

o investidor recupere o 

valor investido 

Dividendos por Ação 

Capital Social  

Dividendos / N.º de Ações 

do Capital Social 

Indica o quanto cada 

investidor irá receber por 

ação no s dividendos 

Fonte: Autores dados Marion, 2009. 

 

2.6.6 Certificado de Depósito Interbancário (CDI) 

O Certificado de Depósito Imobiliário passou a funcionar com o CETIP, 

de uma forma semelhante a Selic, mais voltado a títulos privados, mas podendo com 

títulos públicos desde que esses se encontrem em posse do setor privado. Tal título, 

permite a transferência de recursos entre as instituições do sistema financeiro, para 

manter certo equilíbrio. Quando a taxa é utilizada na forma de uma referência para 

investimento, ela é atrelada a TR (Assaf Neto, 2015, p. 69). 

 

2.7 Análise de Investimentos 

A Análise de Investimentos trata do conjunto de técnicas utilizadas, 

objetivando a melhor expectativa de retorno para determinado investimento, que podem 

ser realizadas de forma autônoma pelo investidor, ou vinculada a uma entidade 

competente. Existem dois tipos, a Análise Fundamentalista e a Análise Técnica.  

Apesar do processo de decisão de investimento acionário, ser muitas 

vezes, desenvolvido de maneira mais intuitiva, é indispensável, para efeito de um 

posicionamento mais radical de mercado, que a aplicação financeira seja reflexo de uma 

avaliação mais formal desses ativos. 

Os modelos de avaliação procuram, em sua essência, projetar o 

comportamento futuro dos ativos financeiros, formulando previsões com relação às 

variações de seus preços no mercado. (MERCADO FINANCEIRO, Assaf Neto, 2015, 

p.269). 
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2.7.1 Análise Fundamentalista 

A Análise Fundamentalista busca avaliar as variáveis internas e externas 

que influenciam diretamente no desempenho da empresa, que permitem uma simulação 

de curto a longo prazo. De acordo com o Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 

2019, existem dentro da fundamentalista, a parte das informações contábeis da 

empresa, como: 

 O Balanço Patrimonial, que retrata a situação econômico-

financeira até um determinado período, representando os ativos e passivos. 

 A Demonstração de Resultado, que representa o fluxo financeiro 

da atividade da empresa no exercício. 

 A Liquidez Corrente, que demonstra a capacidade de pagamento 

da empresa. 

 

2.7.2 Análise Técnica 

A Análise Técnica, também conhecida como Gráfica, buscas estabelecer 

o desempenho da empresa através do comportamento gráfico passado do mercado, 

mais direcionada a investimentos de curtíssimo prazo, utilizam-se gráficos diários e para 

prazos maiores, gráficos mensais. Tais gráficos, demonstram as oscilações nos preços 

das ações (Mercado de Valores Mobiliários Brasileiro, 2019, p. 257). 

 

2.8 Inovação dos Serviços Contábeis 

Para o processo de inovação, recorrendo ao Manual Oslo, temos: 

 

Uma inovação é a implementação de um produto (bem ou serviço) novo 

ou significativamente melhorado, ou um processo, ou um novo método 

de marketing, ou um novo método organizacional nas práticas de 

negócios, na organização do local de trabalho ou nas relações externas. 

(MANUAL DE OSLO, FINEP, 1997, p.55). 

 

A prestação de serviço no mercado financeiro ou de capitais por 

escritórios contábeis se trata de uma inovação, pois a contabilidade passará a lidar com 

um serviço, que antes não era oferecido, sendo considerado uma inovação de produto, 

passando a atingir um novo público, o de pessoas físicas. 
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2.9 Mercado de Ações e Expectativa da Pós Pandemia 

 

2.9.1 Mercado Primário e Secundário 

Retornando para as ações com expectativas futuras, será aprofundado o 

momento em que as negociações ocorrem, denominados de mercado primário e 

secundário. O mercado primário tem esse nome, pois é quando a negociação se inicia, 

quando o ativo de determinada empresa, começa a participar do mercado, buscando 

recursos para promover seu crescimento. No mercado secundário, é onde ocorrerá as 

negociações de compra ou venda de ações, onde serão analisados pelos investidores 

tendo forte papel informacional, também busca dar liquidez ao mercado primário, 

viabilizando novas entradas de ativos financeiros (Assaf Neto, 2015, p. 233). 

 

2.9.2 Crise e riscos devido a pandemia 

Os dois maiores exemplos de crise internacional que possuímos foi a de 

1929 e a de 2008, devido à globalização, não apenas onde ela teve seu início é afetado, 

todos os mercados dependentes delas são, e como estão em ligadas em cadeia, outros 

setores da economia também são afetados, mostrando a importância de acompanhar 

tais índices do mercado financeiro. Para riscos, tem-se a definição do Mercado de 

Valores Mobiliários Brasileiro, 2019: 

A possibilidade de não se atingir o retorno esperado do investimento. E 

diversos fatores podem concorrer para isso, incluindo mudanças na política, na 

economia, nas regras de tributação, etc. (MERCADO DE VALORES MOBILIÁRIOS 

BRASILEIRO, 2019, p. 172). 

 

Gráfico 4 ï Evolução Mensal IBOVESPA 
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Fonte: BM&FBOVESPA, 2020. 

 

Conforme Gráfico 04, até 2007 tem crescimento constante com pequenas 

variações a partir de 2007 e fortemente 2008 teve uma queda abrupta gerada pela crise 

Internacional gerada principalmente nos Estados Unidos com a bolha imobiliária. 

Seguindo a análise do gráfico 04, a partir de 2009 o Mercado de Ações 

se recuperou aumentando seus pontos em mais de 65.000 mil, o que significa quantos 

mais pontos obtiver maiores são as negociações e entre altos e baixos oscilando até 

2013. 

A partir de 2013 o Brasil passou por instabilidade política e econômica o 

que fez que a inflação subisse a níveis altos chegando à 10,67% ao ano em 2015. Como 

a SELIC é instrumento de política monetária no controle de inflação, a SELIC chegou a 

ser cotada a mais de 14% ao ano em 2016. Isso faz com que o investimento de renda 

fixa seja mais atraente para o investidor com uma alta rentabilidade. 

 

2.9.3 Expectativa pós pandemia 

No entanto, ainda no Gráfico 04, após a queda em 2008, tivemos ações 

dos órgãos competentes para regular o mercado, e tivemos um crescimento, de certa 

forma abrupto, retornando a economia. Algumas medidas já foram tomadas pelo nosso 

Sistema Financeiro, no Gráfico 01 fica evidente a diminuição da Selic, mas também se 

espera um crescimento abrupto como na crise de 2008, trazendo maior rentabilidade 

nos investimentos, principalmente no mercado de ações, tendo em vista que os 

investimentos oferecidos por banco e cooperativas de crédito, estão sempre atrelados 

à Selic, e na situação que ela se encontra, a rentabilidade é muito pouca. 
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3. METODOLOGIA DE PESQUISA 

Para atingir os objetivos propostos neste estudo, o processo 

metodológico foi através de dados primários obtidos nos escritórios de contabilidade de 

Dianópolis — TO inscritos no CRC — TO (Conselho Regional de Contabilidade do 

Tocantins) e da pesquisa exploratória, explicativa, descritiva e bibliográfica. O período da 

pesquisa foi referente aos dados coletados nos dias de 17 a 22 de junho de 2020, nos 9 

(nove) escritórios obtidos na consulta.  

A finalidade da pesquisa científica é, além de fazer um relatório ou 

descrição de fatos levantados empiricamente, desenvolver caráter interpretativo, no que 

se refere aos dados obtidos. O levantamento dos dados é o primeiro passo de toda 

pesquisa científica, e pode ser feito por pesquisa documental (de fontes primárias) ou 

bibliográfica (de fontes secundárias). Para tal, é necessário relacionar a pesquisa com 

o universo teórico que servirá de base à interpretação do significado dos dados e aos 

fatos colhidos ou levantados (MARCONI e LAKATOS 2003). Segundo estes autores: 

 

Método é o conjunto das atividades sistemáticas e racionais que, com 

maior segurança e economia, permite alcançar o objetivo – 

conhecimentos válidos e verdadeiros -, traçando o caminho a ser 

seguido, detectando erros e auxiliando as decisões do cientista 

(LAKATOS; MARCONI, 2003, p. 83). 

 

A pesquisa exploratória tem como finalidade levantar informações sobre 

um determinado objeto, delimitando assim um campo de trabalho, mapeando as 

condições de manifestação deste objeto. Esta é uma preparação para a pesquisa 

explicativa, um estudo preliminar do principal objetivo da pesquisa que será realizada 

(SEVERINO, 2010). Esse método foi utilizado uma vez que se levantou informações 

sobre o objeto de estudo que é a preparação dos escritórios de contabilidade no mercado 

de ações. Esse processo junta-se ao método de pesquisa explicativa, pois além de 

registrar suas causas, analisa através de métodos matemáticos o comportamento do 

objeto estudado. Conforme a definição de Severino (2010): 

 

A pesquisa explicativa é aquela que além de registrar e analisar os 

fenômenos estudados, busca identificar suas causas seja através da 

aplicação do método experimental/matemático, seja através de 

interpretação possibilitada pelos métodos qualitativos (SEVERINO 

2010, p. 123). 

 

Outro método utilizado foi a pesquisa descritiva, em que foi feita uma 
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descrição dos fatos observados e as características da atuação dos escritórios de 

contabilidade em Dianópolis — TO. Segundo o conceito de pesquisa descritiva, 

apresentado por Prondanov e Freitas (2013): 

 

Pesquisa descritiva: quando o pesquisador apenas registra e descreve 

os fatos observados sem interferir neles. Visa a descrever as 

características de determinada população ou fenômeno, ou o 

estabelecimento de relações entre variáveis. Envolve o uso de técnicas 

padronizadas de coleta de dados: questionário e observação 

sistemática. Assume, em geral, a forma de Levantamento 

(PRONDANOV e FREITAS, 2013, p. 52). 

 

As principais informações para embasar este trabalho foram levantadas 

através de coleta de dados, com pesquisas de documentos do site do INPI, entre outras 

fontes devidamente citadas nas Referências Bibliográficas.  

Dentro da abordagem descritiva, foi realizado um diagnóstico com a 

finalidade de conhecer as características do objeto de investigação e entendimento se 

os escritórios contábeis estão preparados para serviços em investimento no mercado 

de ações. 

 

4. RESULTADO E DISCUSSÃO 

Temos o resultado da pesquisa aplicada nos escritórios de contabilidade 

de Dianópolis — TO, disponibilizados por meio da consulta pública disponível no site do 

CRC — TO. A pesquisa teve 9 respondentes totalizando a população dos escritórios de 

contabilidade no município.  

 

Gráfico 5 – Você, contador ou responsável pela empresa, pessoa física, aplica seus 

rendimentos em algum tip
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o de investimento no mercado financeiro? Fonte: Elaborado pelos autores 

 

A primeira questão foi relacionada a participação do contador, pessoa 

física, no mercado financeiro, com o intuito de determinar a afinidade e grau de 

participação no mesmo. O resultado não foi muito animador, visto que 0% optaram por 

Tesouro, Ações, Câmbio ou CDB. A Poupança como investimento mais popular e de 

liquidez imediata, ficou com 22%. 45% não fazem nenhum tipo de aplicação do seu 

dinheiro. Tivemos 33% aplicando em Outros, como Fundo de Investimentos ou LCI. 

 

Gráfico 6 – Acompanha o mercado financeiro e de capitais? 

 

Fonte: Elaborado pelos autores 

 

22%

45%

33%

Tesouro do governo, Ações, Câmbio
ou CDB.

Poupança.

Não.

Outro.

11%

11%

22%

56%

Sim.

Razoavelmente.

Pouco.

Não.
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A segunda questão foi relacionada ao acompanhamento do mercado 

financeiro e de capitais de modo geral, abrangendo os principais índices, 

acompanhamento de empresas na bolsa e cotação do dólar. Obtivemos 56% em não 

acompanhar, o que demonstra certa preocupação, pois tais informações ultrapassam o 

mercado financeiro, determinam a economia devido à globalização. 11% responderam 

que acompanham, igualmente com a opção de razoável, seguido de 22% de 

acompanham pouco. 

Gráfico 7 – Sua contabilidade atua ou presta algum tipo de serviço no Mercado de 

Ações? 

 

Fonte: Elaborado pelos autores 

 

A terceira questão, foi para comprovar o serviço de inovação, tendo visto 

que nenhum dos escritórios entrevistados oferece esse tipo de serviço. O que pode abrir 

mais espaço para clientes, e ajudar os já existentes em questões financeiras e de 

investimentos, já que esses ficam dependentes dos bancos e cooperativas de crédito, 

e esses têm um grupo de investimento pouco interessante para quem busca uma 

rentabilidade maior. 

 

Gráfico 8 – Em seu empreendimento, clientes, pessoas jurídicas ou pessoas físicas já 

fizeram algum tipo de questionamento sobre esses tipos de investimento: tesouro do 

100%

Sim.

Não.
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governo, ações, câmbio ou CDB? 

Fonte: Elaborado pelos autore 

A quarta questão, vislumbrando possíveis dúvidas de clientes para os 

contadores referente a investimentos. Houve 33% para opção de sim, que já foram 

questionados e 67% para não, que não foram questionados. Temos aqui uma situação 

que deveria ser diferente, pois o contador sabe muito bem da saúde financeira de 

determinada empresa por meio de seus relatórios, portanto, falar de gastos, despesas 

e investimentos, deveria ser uma coisa mais corriqueira entre a empresa e o escritório. 

 

Gráfico 9 – Você teria interesse de ofertar em seu empreendimento, serviços de 

consultoria no mercado financeiro, caso tenha clientes interessados? 

 

Fonte: Elaborado pelos autores 
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A quinta e última questão foi relacionada a oferecer esse tipo de serviço 

caso existisse a busca por mesmo. Onde tivemos 56% para sim, que o escritório 

passaria a oferecer esse tipo de serviço e 44% para não. Quase que de forma acirrada, 

com vitória do sim, demonstrando que os contadores não estão apenas 

desempenhando apenas os serviços comuns na rotina de um escritório, mas que 

vislumbram novas áreas de atuação. 

 

Tabela 2 – Universidades com curso de Ciências Contábeis disponíveis e Dianópolis – 

TO 

UNIVERSIDADES GRAU MODALIDADE CURSO 

Universidade Estadual 

do Tocantins 

Bacharelado Presencial Ciências 

Contábeis 

Centro Universitário 

Internacional  

Bacharelado Distância Ciências 

Contábeis 

Universidade Pitágoras 

UNOPAR 

Bacharelado Distância Ciências 

Contábeis 

TOTAL    3 

Fonte: MEC, 2020. 

 

Conforme tabela 2 existem três ofertantes do curso de Ciências 

Contábeis na cidade e dentro das grades curriculares das mesmas todos tem matérias 

de Mercado Financeiro e Mercado de Capitais, o que demonstra que o contador tem a 

possibilidade de realizar consultorias de investimentos.  

Gráfico 10 – Crescimento do número de investidores na bolsa por região
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Fonte: B3, 2020. 

 

 Vale ressaltar que o Brasil vem aumentando o número de investidores 

quando analisados março de 2020 com relação a dezembro de 2019. Só no Tocantins 

teve um aumento de 49% conforme gráfico 10. 

5. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Tivemos altos e baixos nas respostas obtidas, de acordo com o material 

pesquisado, o contador está apto a realizar uma boa análise fundamentalista, tendo em 

vista que são relatórios do cotidiano contábil. Temos 3 faculdades de Bacharelado em 

Ciências contábeis no município de Dianópolis — TO, conforme consulta no MEC e 

disponível na Tabela 02 abaixo, possuindo na grade curricular de todas a matéria de 

Mercado de Capitais, dando uma introdução aos principais investimentos, como o 

mercado financeiro e de ações funciona, bem como uma introdução as análises, mais 

uma vez, tendo mais um ponto positivo para a atuação. Quanto a legalidade da atuação, 

o contador deve se enquadrar no Artigo 9 da CVM n.º 598/2018, onde se faz necessário 

ter curso superior e ser aprovado pelo exame de qualificação técnica definida pela 

Comissão de Valores Mobiliários. 

De pontos negativos, tivemos a pouca atuação no mercado, tendo em 

vista que nenhum contador investe como pessoa física no mercado de ações. Tivemos 

o pouco acompanhamento do mercado financeiro, que não se trata apenas da parte de 

investimentos, mas a economia de uma forma geral, o que facilita as análises para 

investimentos. Outro ponto foi a pouca busca por investimentos em escritórios 

contábeis, onde o profissional contábil estando atualizado sobre a saúde financeira das 

empresas que cuida, ficou esperado que seria mais positivo. 

Confirma-se a pesquisa no quesito de inovação de serviço, tendo em 
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vista que nenhum escritório consultado presta esse serviço, perdendo de certa forma 

para os bancos e cooperativas de crédito, que na atual situação, tem seus investimentos 

fragilizados e abaixo do esperado, devido a todos eles estarem atrelados à Selic, 

tornando as ações mais vantajosas. Tem-se ainda o interesse dos escritórios em 

oferecer esse tipo de serviço caso tenha interesse. 

Temos a hipótese de interesse com uma palestra do “Mil a Milhão”, 

realizada na Expo-Sudeste, que ocorreu no munícipio de Dianópolis — TO em 14 de 

julho de 2019, onde de acordo com o SEBRAE de Dianópolis participaram mais de 300 

pessoas, com o registro de 77 empresas. Em consulta pública ao Portal da 

Transparência, contam-se 64 empresas privadas nos municípios, ou seja, empresas dos 

munícipios vizinhos também compareceram. 

Os precedentes respaldados com acontecimentos do passado em 

especial 2008 com a crise econômica internacional e a crise política e econômica a partir 

de 2014 no Brasil, de acordo com o Gráfico 05, em ambos os casos houve uma subida 

considerável no número de negociações dos acionistas.  

Vale ressaltar que a taxa de juros SELIC no Brasil nas crises citadas no 

parágrafo acima estava muito elevado o que torna os investimentos de renda fixa mais 

atraente para o investidor. 

O presente estudo limitou-se aos escritórios de Dianópolis – TO, portanto 

pode servir para futuros estudos relacionados ao tema. 

Para concluir se tem uma expectativa de crescimento do mercado de 

ações pós pandemia, onde se o cenário já se mostra uma deflação para o ano de 2020 

e a taxa SELIC o menor da história, portanto o investidor que optar por renda variável 

neste mercado, terá uma probabilidade de uma rentabilidade acima da renda média dos 

investimentos oferecidos em outras modalidades. 
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ANEXO  

Olá, me chamo Fausto dos Santos Braga Júnior, sou acadêmico do curso de 

Ciências Contábeis da Universidade Estadual do Tocantins (UNITINS), estou aplicando este 

questionário referente a uma pesquisa para viabilidade de prestação de serviço no mercado 

financeiro nos escritórios de contabilidade do município de Dianópolis — TO. 

A resposta de cada participante será tratada de forma confidencial e seus dados 

cadastrais não serão demonstrados no trabalho. 

Desde já, agradeço pela colaboração. 

1. Você, contador ou responsável pela empresa, pessoa física, aplica seus 

rendimentos em algum tipo de investimento no mercado financeiro? 

A. Tesouro do governo, ações, câmbio ou CDB. 

B. Poupança. 

C. Não. 

D. Outro. 

2. Acompanha o mercado financeiro e de capitais? 

A. Sim. 

B. Razoavelmente. 

C. Pouco. 

D. Não. 

3. Sua contabilidade atua ou presta algum tipo de serviço no Mercado de 

Ações? 

A. Sim. 

B. Não. 

4. Em seu empreendimento, clientes, pessoas jurídicas ou pessoas físicas 

já fizeram algum tipo de questionamento sobre esses tipos de investimento: tesouro do governo, 

ações, câmbio ou CDB? 

A. Sim. 

B. Não. 

5.  Você teria interesse de ofertar em seu empreendimento, serviços de 

consultoria no mercado financeiro, caso tenha clientes interessados? 

A. Sim. 

B. Não. 
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